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RELAZIONE SULLA GESTIONE
Signori Azionisti,

il bilancio chiuso al 31 dicembre 2023 evidenzia un utile di Euro 5.829 mila
(Euro 3.224 mila nel 2022 +80,80%) al netto diimposte e tasse per Euro 2.812
mila.

Il ROE (utile di esercizio sul patrimonio netto) si attesta al 10,76% (7.28% nel
2022).

La gestione caratteristica ha dato luogo a proventi operativi per Euro
11.797 mila (+48,50%), espressi da un margine di interesse di Euro 10.765
mila (+65,71%), commissioni nette per Euro 600 mila (+5,52%) e dal
contributo dell'attivita finanziaria per Euro 432 mila.

| costi operativi si attestano ad Euro 3.164 mila (Euro 2.911 mila nel 2022
+8,70%).

| finanziomenti netti verso la clientela ammontano ad Euro 187.225 mila,
al netto dei fondi svalutazione pari ad Euro 1.698 mila.

L'incidenza delle sofferenze nette sui crediti netti verso la clientela € pari
allo 0,56% (0,73% nel 2022).

| mezzi amministrati della clientela sono pari a Euro 427.115 mila con un
incremento del 9,51%.

Softo il profilo patrimoniale gli indici confermano la soliditad della Banca
espressa da un Total Capital ratio pari al 39,70%, posizionato su livelli piu
che adeguati, sia rispetto ai requisiti richiesti dalle Disposizioni di Vigilanza
Prudenziale, sia in relazione alle complessive attivita di rischio.

Analizziamo ora il contesto macroeconomico di riferimento nonché gli
aspetti salienti e significativi delloperativitd realizzata nel 2023.
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LO SCENARIO MACROECONOMICO DI RIFERIMENTO!

Di seguito si illustrano i principali dati macroeconomici relativi al contesto di
formazione del bilancio 2023 della Banca.

Il ciclo internazionale

Alla fine del 2023 I'attivitd economica mondiale si € ulteriormente indebolita. La
produzione manifatturiera ha continuato a ristagnare e la dinamica dei servizi
ha perso vigore. Negli Stati Uniti, dopo la forte espansione dei consumi nel terzo
trimestre, sono emersi alcuni segnali di rallentamento dell’attivita; in Cina |l
protrarsi della crisi del settore immobiliare sta frenando la crescita, che rimane
ben al di sotto del periodo pre-pandemico. Gli scambi internazionali hanno
registrato una dinamica modesta, su cui hanno inciso la debolezza della
domanda di beni e la stretta monetaria a livello globale. Dopo I'accentuata
volatilita di inizio oftobre, i prezzi del greggio e del gas naturale sono diminuiti e
sono rimasti contenuti nonostante gli attacchi al traffico navale nel Mar Rosso. In
autunno I'inflazione di fondo si & ridotta negli Stati Uniti e nel Regno Unito, dove
le rispettive banche centrali hanno mantenuto i tassi invariati.

Nei mesi estivi il prodotto € cresciuto del 4,9 per cento negli Stati Uniti, sospinto
dai consumi delle famiglie; in Cina I'attivitd economica ha decelerato,
nonostante le misure di contrasto alla crisi del settore immobiliare.

Dopo la netta accelerazione nei primi due trimestri dell’anno, il PIL si & contratto
in Giappone, a seguito di una riduzione degli investimenti, e in misura inferiore
nel Regno Unito.

Nel terzo frimestre il volume degli scambi commerciali si € confratto. Ha pesato
I'inasprimento delle condizioni monetarie e finanziarie internazionali, in
particolare per i beni di investimento. Secondo i dati piu recenti, gli scambi
globalisono lievemente cresciuti nel quarto tfrimestre, ma la debolezza si € estesa
al comparto dei servizi. Le stime Banca d'ltalia prefigurano un’espansione
dell'interscambio mondiale dello 0,6 per cento per il 2024 (dal 5,4 del 2023) e
una ripresa nell’anno in corso al 2,4 per cento, sostanzialmente in linea con |l
tasso di crescita atteso per il PIL globale ma al di sotto di quanto osservato nel
periodo pre-pandemico. Come per il 2023, I'elevato costo del credito potrebbe
ancora frenare la domanda globale di beni diinvestimento e durevoli. Eventuali
interruzioni nelle catene globali del valore, derivanti in particolare dagli attacchi
al tfraffico navale nel Mar Rosso, o aumenti nei prezzi dell’energia causati da
un'evoluzione sfavorevole della guerra in Medio Oriente costituiscono ulteriori
rischi al ribasso.

Sul quadro economico internazionale continuano a pesare gli effetti della
restrizione monetaria e il peggioramento della fiducia di consumatori e imprese.
Un’estensione su scala regionale del conflitto mediorientale costituisce un rischio
significativo per la crescita e per l'inflazione. In base alle stime pubblicate a
novembre dall’ OCSE, nel 2024 il PIL mondiale rallenterebbe al 2,7 per cento, dal
2,9 del 2023.

1 BANCA D’ITALIA — Bollettino economico 1/2023
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Dopo avere toccato un picco di 94 dollari al barile nella prima metd di ottobre,
a seguito dello scoppio del conflitto in Medio Oriente, il prezzo del Brent e
successivamente sceso, beneficiando di un'offerta mondiale superiore alle
attese e di una domanda piu contenuta. In novembre, nonostante gli annunci
di ulteriori tagli alla produzione di greggio da parte del’OPEC+, le difficolta di
coordinamento all'interno del cartello si sono tradotte in spinte al ribasso sulle
quotazioni, che si sono portate poco sotto gli 80 dollari al barile.

Il prezzo del gas naturale diriferimento per i mercati europei (Title Transfer Facility,
TTF) e salito temporaneamente dopo gli attacchi terroristici in Israele dell’inizio di
ottobre e la concomitante interruzione di un gasdotto in Finlandia. Le quotazioni
si sono riportate successivamente su livelli prossimi a quelli osservati in settembre.
Nel quarto trimestre gli stoccaggi di gas naturale nell’Unione europea si sono
collocati ben al disopra della media storica, a causa della moderata domanda
industriale e delle temperature superiori alla media stagionale. | corsi
infernazionali dei metalli industriali sono saliti alla fine di ottobre, riflettendo in
particolare il rincaro del rame e del ferro.

Dalla fine dell’estate I'inflazione al consumo € scesa negli Stati Uniti e nel Regno
Unito, beneficiando della marcata riduzione dei prezzi energetici e, in misura
minore, delandamento della componente di fondo (3,9 e 5,1 per cento in
dicembre, rispettivamente nei due paesi). In Giappone l'incremento delle
retfribuzioni ha contribuito a sostenere i prezzi al consumo, ma l'inflazione difondo
rimane contenuta nel confronto internazionale (2,7 per cento in novembre).

In dicembre la Federal Reserve e la Bank of England hanno lasciato invariati i
tassi di riferimento per la terza riunione consecutiva, al 5,25-5,50 e al 5,25 per
cento, rispettivamente. Enframbe le banche centrali hanno comunicato che
I'orientamento della politica monetaria rimarra restrittivo finché I'inflazione non
sara fornata su livelli compatibili con i propri obiettivi. Le proiezioni sui tassi di
riferimento pubblicate in dicembre dalla Federal Reserve indicano che la
maggior parte dei membri del Federal Open Market Committee ritiene
appropriato allentare la restrizione monetaria piv di quanto previsto in settembre
sia per il 2024 sia per I'anno successivo. La Banca del Giappone, dopo avere
nuovamente allentato in ottobre i criteri di controllo della curva dei rendimenti
(indicando che il tetto dell’1,0 per cento sui tassi di interesse decennali debba
essere considerato come un valore di riferimento e non pit come un limite
stringente), a dicembre ha lasciato invariato il tasso ufficiale. In Cina, a fronte
della crisi del settore immobiliare e di un ristagno dei prezzi al consumo e alla
produzione, la Banca centrale ha mantenuto un orientamento espansivo e |l
governo ha rafforzato le politiche di stimolo fiscale, anche ampliando i limiti per
I'indebitamento delle amministrazioni locali.

L'area dell’Euro

La stagnazione nell’area dell’euro e proseguita nello scorcio del 2023. La
persistente debolezza del ciclo manifatturiero e delle costruzioni si sta
progressivamente allargando anche al comparto dei servizi. || processo di
disinflazione si estende a tutte le principali componenti del paniere. Nelle riunioni
di ottobre e dicembre il Consiglio direttivo della Banca centrale europea ha
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lasciato invariati i tassi di interesse ufficiali, ritenendo che i loro attudali livelli, se
mantenuti per un periodo sufficientemente lungo, forniranno un contributo
sostanziale al ritorno dell'inflazione all’obiettivo del 2 per cento nel medio
termine.

Il Consiglio inoltre intende ridurre gradualmente, durante la seconda metd del
2024, ireinvestimenti dei titoli in scadenza nel quadro del programma di acquisto
di tfitoli pubblici e privati per I'emergenza pandemica e terminarli alla fine
dell'anno.

Nei mesi estivi il prodotto dell’area dell'euro € sceso dello 0,1 per cento sul
trimestre precedente. All'espansione dei consumi delle famiglie si sono
confrapposti la stagnazione degli investimenti fissi e I'apporto negativo della
variazione delle scorte, che ha softratto 3 decimi di punto alla crescita.
La domanda estera netta non ha fornito alcun contributo alla dinamica del
prodotto, a fronte di una flessione delle importazioni e delle esportazioni. Dal lato
dell’offerta il valore aggiunto € diminuito nell'industria in senso stretto e, in misura
meno marcata, nelle costruzioni; € lievemente cresciuto nei servizi, in particolare
in quelli diinformazione e comunicazione e, in modo piu contenuto, nelle attivita
immobiliari. La dinamica del PIL & stata sostanzialmente nulla in tutti i principali
paesi franne che in Spagna, dove ha continuato ad aumentare sospinta
dall’espansione dei consumi.
Gliindicatori congiunturali piu recenti prefigurano per il quarto trimestre un livello
di PIL nelllarea pressoché invariato rispetto al periodo precedente. Alla
debolezza della manifattura, che sulla base dei dati disponibili fino a novembre
e degli indicatori PMI & continuata nel quarto trimestre, si affianca la crescita
molto contenuta dell’attivitd nei servizi. Il ciclo delle costruzioni resta debole,
risentendo della rigiditd delle condizioni di finanziamento.
Diffusi segnali di debolezza riguardano le componenti della domanda. Nella
media del quarto trimestre la fiducia dei consumatori € lievemente diminuita, a
causa di attese piu negative sulla situazione economica generale. Sebbene
I'occupazione nel complesso dell’area abbia continuato a crescere nel terzo
trimestre (0,2 per cento sul precedente) e il tasso di disoccupazione sia rimasto
stabile (al 6,5 per cento), gli indicatori prospettici piu recenti si sono indeboliti
nella seconda parte dell’anno. Nella media del quarto trimestre I'indice PMI
relativo agli ordini dall’estero si € aftestato softo la soglia di espansione,
prefigurando una dinamica delle esportazioni ancora negativa. In dicembre
I'indicatore €-coin elaborato dalla Banca d'ltalia, che stima la dinamica di
fondo del prodotto al netto delle componenti piu erratiche, € rimasto negativo.
Secondo le proiezioni degli esperti dell'Eurosistema pubblicate in dicembre, il
prodotto dell’area accelererd allo 0,8 per cento nel 2024 (dallo 0,6 previsto per
il 2023) e all'1,5 nel biennio 2025-26. Nel confronto con lo scorso settembre le
stime sono state riviste al ribasso di un decimo di punto percentuale per il 2023 e
di 2 decimi per il 2024, per effetto soprattutto di un indebolimento del ciclo
economico internazionale e di condizioni di finanziamento piu restrittive per
famiglie e imprese.
A dicembre la variazione dei prezzi al consumo sui dodici mesi € risalita al 2,9 per
cento a causa del minore calo su base tendenziale dei prezzi dei beni energetici.
10
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La componente di fondo € diminuita per il quinto mese consecutivo, portandosi
al 3,4 per cento. Secondo le stime dell'Eurosistema la disinflazione proseguira
anche nel 2024. Un’'analisi granulare delle pressioni inflazionistiche di fondo
mostra che negli ultimi mesi il calo si € esteso alle voci i cui prezzi avevano
cominciato a crescere con piu ritardo. Anche l'inflazione alimentare & diminuita,
a causa della flessione della componente trasformata, che ha piu che
compensato i rincari stagionali dei prodotti freschi. La disinflazione si € diffusa a
tutte le componenti del paniere: in dicembre la quota di voci con variazioni dei
prezzi su base annua superiori al 4 per cento si collocava attorno al 40 per cento,
continuando a ridursi rispetto al massimo di circa il 70 raggiunto nel primo
semestre 2023.

Nel terzo trimestre le retribuzioni contrattuali nella media dell’area dell’euro
hanno accelerato al 4,7 per cento su base annua (dal 4,4 nel secondo), mentre
quelle di fatto hanno continuato a crescere a ritmi piu sostenuti, pur rallentando
(al 5,4 dal 5,6); la dinamica del costo del lavoro per unita di prodofto si e
rafforzata, anche per effetto del calo piu intenso della produttivita. Fra i maggiori
paesi, il rapporto tra il valore della produzione e il costo variabile totale (inclusi i
costidel lavoro e dei beniintermedi), che rappresenta una misura dei margini di
profitto, si & attestato su livelli piu elevati di quelli precedenti la pandemia in
Germania e in Italia, mentre in Francia e rimasto ancora al di sotto, sebbene in
aumento.

In novembre I'inflazione alla produzione dei beni venduti sul mercato interno €
rimasta negativa sui dodici mesi per il settimo mese consecutivo, con prezzi in
calo per i beni energetici e infermedi e in deciso rallentamento per le altre
componenti.

Secondo le proiezioni di dicembre degli esperti dell’Eurosistema, la dinamica dei
prezzi al consumo nell’area si ridurra al 2,7 per cento nel 2024, raggiungendo il
2,0 dal terzo trimestre del 2025. Restera elevata la variazione del costo del lavoro
per unita di prodotto, sospinta dalla dinamica salariale. L'inflazione di fondo
scenderd piu lentamente dell'indice complessivo, in linea con I'evidenza storica,
fino al 2,1 per cento nel 2026. Nel confronto con le proiezioni dello scorso
settembre, il profilo dell'inflazione al consumo — nonostante il recupero della
produttivita sia stato meno intenso di quanto prefigurato - risulta inferiore di 5
deciminel 2024, a causa di una revisione al ribasso nelle componenti energetica
e di fondo.

In base alle indagini della Commissione europea, nel quarto trimestre gliaumenti
medi che le imprese manifatturiere e del commercio prevedono di apportare ai
propri listini nei tfre mesi successivi si sono attenuati, mentre sono cresciuti nei
seftori delle costruzioni e dei servizi. In novembre le aftese delle famiglie
sullandamento dei prezzi al consumo, secondo la Consumer Expectations
Survey della BCE, si sono ulteriormente ridotte rispetto sia all’orizzonte a dodici
mesi (al 3,2 per cento dal 4,0) sia a fre anni (al 2,2 dal 2,5).

In sequito al calo dell'inflazione piu rapido del previsto, nell’area dell’euro i
rendimenti dei contratti diinflation-linked swap (ILS) sugli orizzonti a due e cinque
anni sono diminuiti nel confronto con I'inizio di ottobre (all'1,9 e al 2,0 per cento,
dal 2,5). Anche sull’orizzonte tra cinque e dieci anni in avanti i rendimenti degli
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ILS sono scesi (di circa 2 decimi, al 2,3 per cento); valutati al netto delle stime del
premio per il rischio diinflazione, essi si collocano poco al disotto del 2 per cento,
segnalando un ancoraggio delle aspettative all’obiettivo di stabilita dei prezzi.
Gli operatori intervistati dalla BCE nell’ambito della Survey of Monetary Analysts
(SMA) tra il 27 e il 30 novembre si attendono che l'inflazione ritorni su valori
prossimi al 2 per cento all’inizio del 2025. Sulla base del prezzo delle opzioni, la
probabilita che I'inflazione risulti inferiore all’1,5 per cento in media nei prossimi
cinque anni € aumentata (al 32 per cento, dal 20) mentre la probabilita di
un'inflazione superiore al 2,5 per cento si e ridotta (al 25 per cento, dal 39).
Nelle riunioni di ottobre e dicembre il Consiglio direttivo della BCE ha deciso di
lasciare invariati i tassi di riferimento. | passati incrementi dei tassi di interesse
confinuano a ftrasmettersi con vigore all’economia. Le condizioni di
finanziaomento, divenute piu restrittive, stanno frenando Ila domanda
contribuendo al calo dell'inflazione.

In base alla sua aftuale valutazione, il Consiglio ritiene che i tassi si collochino su
livelli che, mantenuti per un periodo sufficientemente lungo, forniranno un
contributo sostanziale al ritorno dell’inflazione all’obiettivo. Il Consiglio continuerd
a seguire un approccio guidato dai dati per determinare livello e durata
adeguati della restrizone monetaria. In particolare, le decisioni sui tassi di
interesse saranno basate su una valutazione circa le prospettive di inflazione, la
dinamica dell'inflazione di fondo e l'intensitd della trasmissione della politica
monetaria.

Il valore del portafoglio detenuto dall’Eurosistema nell’ambito del programma di
acquisto di attivita finanziarie (Asset Purchase Programme, APP) continua a
diminuire (3.026 miliardi di euro alla fine di dicembre). Con riferimento al
programma di acquisto di titoli pubblici e privati per I'emergenza pandemica
(Pandemic Emergency Purchase Programme, PEPP), nella riunione di dicembre
il Consiglio direttivo ha comunicato che continuerd a reinvestire integralmente |l
capitale rimborsato sui fitoli in scadenza nella prima parte del 2024; nella
seconda meta dell’anno intende ridurre il portafoglio del PEPP di 7,5 miliardi di
euro al mese, in media, e terminare i reinvestimenti alla fine del 2024. Il totale dei
finanziamenti erogati con la terza serie di operazioni mirate di rifinanziomento a
piu lungo ftermine (Targeted Longer-Term Refinancing Operations, TLTRO3) e
ancora detenuti dal sistema bancario e pari a 392 miliardi di euro perl'area e a
137 per I'ltalia. Dopo la pubblicazione dei dati sull'inflazione alla fine di
novembre e la riunione di dicembre del Consiglio direttivo, le attese diriduzione
dei tassi di riferimento implicite nei confratti swap sul tasso €STR si sono
accentuate. | mercati si aspettano un ritmo molto sostenuto di diminuzione dei
tassi di riferimento. Il primo tfaglio di 25 punti base e atteso per aprile;
complessivamente si prevede un calo di circa 150 punti base entro la fine del
2024, con un tasso sui depositi presso la banca centrale previsto intorno al 2,5 per
cento a dicembre del 2024. Gli operatori intervistati dalla BCE nell’ambito della
SMA si attendono invece un primo taglio dei tassi a luglio e ritengono che il tasso
sui depositi presso la banca cenftrale si ridurra enfro la fine dell’anno di 75 punti
base, al 3,25 per cento.

La crescita dei prestiti alle aziende e stata negativa fino a ottobre dello scorso
anno, continuando a rispecchiare sia I'aumento dei tassi sui prestiti e il minore
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fabbisogno di liquiditad delle imprese (legato alla fiacchezza dell’attivita
economical), sia l'irrigidimento dei criteri di concessione dei finanziamenti da
parte delle banche. In novembre la dinamica dei prestiti bancari alle societd
non finanziarie, valutata sui tre mesi e in ragione d’anno, € tornata lievemente
positiva nel complesso dell’area (1,6 per cento, da -1,7 in agosto). La flessione
del credito alle imprese si € interrotta in Germania e in Italia e si € attenuata in
Spagna, mentre in Francia i prestiti hanno accelerato marcatamente. Il lieve
calo dei finanziamenti alle famiglie nell’area si e interrotto (0,4 per cento, da -
0,3) a seguito della piu modesta riduzione registrata in Spagna e in ltalia e
dell’laccelerazione in Francia e in Germania. Dall’avvio del processo di
normalizzazione della politica monetaria, la crescita del credito € diminuita
drasticamente, divenendo negativa come all'lindomani della crisi finanziaria
globale e di quella del debito sovrano; I'indebolimento e stato piu forte di
qguanto atteso sulla base delle regolarita storiche. L'andamento del credito
erogafto a imprese e famiglie ha verosimiimente riflesso inoltre il ricorso alle
disponibilitad  liquide precedentemente accumulate, anche a scopi
precauzionali, per sostenere le proprie spese.

La debolezza della dinamica creditizia si e riflessa nella contrazione della moneta
M3 nell’area dell’euro (-0,9 per cento sui dodici mesi in novembre, da -1,3 in
agosto). Sulla flessione continua a pesare I'andamento dell’aggregato M1 (-2,5
per cento) guidato dal calo dei depositi a vista (-10,9); quest’ultimo & stato
determinato non solo dall’orientamento restrittivo della politica monetaria, ma
anche da una riallocazione dei risparmi verso strumenti piu remunerativi non
inclusi in M3.

Dallo scorso 15 oftobre il Consiglio dell’Unione europea ha approvato le richieste
di modifica - contenenti anche un nuovo capitolo di misure relative al
programma europeo REPowerEU — dei piani nazionali di ripresa e resilienza di 19
paesi’. Nello stesso periodo sono state erogate nuove risorse per quasi 46 miliardi
di euro nell’ambito del Dispositivo per laripresa e la resilienza, di cui 16,5 all’'ltalia.
Dall’avvio del programma sono stati complessivamente distribuiti ai vari Stati
membri della UE piu di 220 miliardi. Negli ultimi fre mesi, anche per finanziare
questi piani, la Commissione ha emesso titoli per oltre 28 miliardi; il rendimento
medio all’emissione per gli strumenti con durata rispettivamente fino a sei mesi e
oltre tre anni si e collocato al 3,7 e al 3,3 per cento. Sul mercato secondario il
differenziale di medio termine con i corrispondenti tassi dei titoli tedeschi si
mantenuto stabile nell’ultimo anno, intorno a 60 punti base. Nel complesso i titoli
emessi dalla Commissione (per tuttii suoi programmi) e in circolazione allo scorso
12 gennaio ammontavano a quasi 460 miliardi. La maggior parte di questi titoli
e detenuta da residenti dellarea delleuro (quasi esclusivamente
dall’Eurosistema e da investitori istituzionali).

Nella seconda meta di dicembre il Consiglio della UE ha raggiunto un’intesa sulla
riforma delle regole di bilancio europee; sono in corso negoziati tfra le istituzioni
dell’Unione per perfezionare il testo normativo. L'accordo incorpora le principali
novita della proposta legislativa della Commissione, ossia la centralita dell’ analisi
di sostenibilita di medio periodo del debito dei singoli Statimembori e il ruolo delle
negoziazioni bilaterali sui dettagli dell’aggiustamento di bilancio; intfroduce
tuttavia alcuni vincoli numerici, uguali per tutti i paesi, sulla dinamica del debito
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e sul disavanzo strutturale. In particolare, la Commissione e ciascun paese
concorderebbero un percorso di consolidamento dei conti — su un orizzonte da
quattro a sefte anni — in grado di consentire che il rapporto tra debito e PIL si
riduca (o si mantenga su livelli prudenti) con probabilita sufficientemente
elevata. Durante il periodo di aggiustamento la correzione dovrebbe garantire
una diminuzione dell’'incidenza del debito in media pari ad almeno un punto
percentuale del prodotto all’anno se il debito risultasse superiore al 90 per cento
del PIL (0,5 se il debito fosse superiore al 60). In ogni caso il disavanzo strutturale
deve tendere a un livello non superiore a 1,5 punti percentuali del prodotto.
Inoltre, se I'indebitamento netto risultasse superiore al 3 per cento del PIL, il saldo
strutturale dovrebbe migliorare di almeno 0,5 punti percentuali all’anno (sono
comunque previste eccezioni in modo da considerare I'aumento degli oneri per
interessi attesi per il 2025-27). L'accordo include clausole transitorie che rendono
possibile posticipare parte dello sforzo di consolidamento dal biennio 2025-26
agli anni successivi per tenere conto di alcune spese, sostenute in particolare
nell’ambito dei piani nazionali di ripresa e resilienza.

| Mercati Finanziari Internazionali

Da novembre il ridimensionamento delle attese di ulteriori rialzi dei tassi ufficiali
nelle economie avanzate ha indotto un marcato miglioramento delle condizioni
nei mercati finanziari. Sono scesi i rendimenti sui titoli pubblici e sono salifi i corsi
azionari. La volatilitd implicita & fortemente diminuita, specialmente nei mercati
azionari. Il dollaro si & deprezzato rispetto all'euro.
Nel quarto trimestre i rendimenti sui titoli pubblici a lungo termine sono scesi nelle
principali economie avanzate. Vi hanno contribuito, dapprima, I'annuncio del
Tesoro statunitense di un volume relativamente contenuto di emissioni di fitoli a
lungo termine e, successivamente, la diffusione di dati che indicano negli Stati
Uniti una moderazione delle pressioni inflazionistiche maggiore delle attese. A cido
e corrisposta una revisione al ribasso delle aspettative dei mercati sia sui tassi
ufficiali della Federal Reserve (anche a seguito della pubblicazione delle relative
proiezioni da parte dei membri del Federal Open Market Committee), sia su
quelli della BCE. Nonostante il deterioramento delle prospettive economiche
globali, I'evoluzione dei corsi azionari nei principali paesi avanzati, cosi come la
volatilita implicita nei prezzi delle opzioni nei mercati azionari e obbligazionari, ha
beneficiato della riduzione dei rendimenti.
Dopo una fase distabilitd durante il mese di ottobre, larevisione delle aspettative
dei mercati sull’orienfamento della Federal Reserve ha determinato un
deprezzamento generalizzato del dollaro, anche rispetto all’euro. Nello stesso
periodo il tasso di cambio effettivo nominale della moneta unica & rimasto
sostanzialmente invariato nei confronti delle valute dei principali partner
commerciali del'area. Dalla metd di novembre lo yen si € lievemente
apprezzato rispetto sia al dollaro sia all’euro, rifletftendo aspetftative di un
possibile abbandono della politica di confrollo dei rendimenti da parte della
Banca del Giappone. Il dollaro si € deprezzato anche contro il renminbi,
sostenuto dagli acquisti di valuta locale effettuati dalle maggiori banche statali
cinesi.
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L’economia italiana - la fase ciclica

In Italia il prodotto & aumentato in misura marginale nel terzo trimestre; secondo
le indicazioni dei nostri modelli la crescita e rimasta pressoché nulla anche negli
ultimi mesi del 2023, frenata dalla restrizione monetaria, dai prezzi energetici
ancora elevati e dalla debolezza della domanda estera.

Dopo I'alta volatilitd osservata nella prima parte dell’anno, nel terzo trimestre il
prodotto ha segnato una lieve espansione. | consumi delle famiglie sono
aumentati, sostenuti anche dalla creazione di posti di lavoro, superando di circa
un punto percentuale il livello pre-pandemico; la spesa per investimenti fissi ha
invece continuato a diminuire, seppure in misura contenuta, risentendo del piu
elevato costo di finanziamento. Al parziale incremento degli investimenti in
costruzioni si &€ contrapposto I'ulteriore calo di quelli in impianti e macchinari. |l
decumulo delle scorte, di ampiezza straordinaria e verosimilmente legato alle
deboli prospettive della domanda, ha sottratto 1,3 punti percentuali alla
dinamica del PIL; per contro, l'interscambio con I'estero ha contribuito
positivamente alla crescita, per effetto del’aumento delle esportazioni e della
flessione delle importazioni. Dal lato dell’ offerta il valore aggiunto € aumentato
in tutti i comparti ad eccezione dell’agricoltura: I'espansione & stata pivu
accentuata nelle costruzioni, che hanno in parte recuperato la forte flessione
del secondo trimestre, ed ¢ risultata solo marginale nei servizi e nell’industria in
senso stretto, dove e stata ancora frenata dalla riduzione dell’ attivita nei settori
energivori. Sulla base di nostre stime, nel quarto tfrimestre il prodotto ha
ristagnato. L'attivitd manifatturiera € tornata a diminuire, anche in connessione
con la debole fase congiunturale dei nostri principali partner commerciali, in
particolare della Germania, e con le perduranti difficoltd nelle produzioni
industriali a maggiore intensitd energetica, che risentono di prezzi dell’elettricita
e del gas ancora alti nel confronto storico. Nei servizi si consolidano i segnali di
stabilizzazione del valore aggiunto, mentre nel comparto delle costruzioni &
proseguita I'espansione dell’attivitd. Dal lato della domanda, alla sostanziale
tenuta dei consumi si sarebbe contfrapposta una diminuzione degli investimenti,
frenati dall’inasprimento delle condizioni di finanziamento. In dicembre
I'indicatore Ita-coin € rimasto negativo, confermando la fase di debolezza di fondo
del prodotto. Secondo le nostre proiezioni piu aggiornate, il PIL aumenterd dello 0,7
per cento nel 2023 e dello 0,6 nel 2024.

Le Banche

La dinamica dei prestiti erogati a imprese e famiglie continua a riflettere la
marcata debolezza della domanda di finanziamenti e la rigiditd dei criteri di
offerta, coerentemente con I'orientamento restrittivo della politica monetaria. |i
costo del credito erogato a entrambi i settori € ancora aumentato; I'effetto dei
rialzi dei tassi ufficiali si & trasmesso piu intensamente che in passato all’onere dei
finanziamenti alle aziende. La restrizione monetaria continua a determinare una
riduzione della raccolta, per effetto sia della riallocazione dai depositi a vista
verso strumenti finanziari piu remunerativi, sia del calo del rifinanziamento presso
I'Eurosistema. Nel terzo trimestre il tasso di deterioramento del credito e rimasto
contenuto. La variazione dei prestiti alle aziende e stata negativa fino a oftobre
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dello scorso anno ed & tornata positiva in novembre (2,9 per cento sui tfre mesi e
in ragione d'anno). La dinamica dei finanziamenti alle imprese continua a
riflettere ingenti rimborsi, in parte indotti dalla minore convenienza a rinnovare i
debiti in scadenza, mentre la concessione di nuovi prestiti € nel complesso in
linea con le regolarita storiche. | finanziamenti concessi alle famiglie sono
ulteriormente scesi, seblbene a un ritmo piu contenuto (-1,0 per cento). | prestiti
alle aziende continuano a diminuire sui dodici mesi (-4,8 per cento); la riduzione
rimane piu forte per quelle con meno di 20 addetti (-9,2 per cento, contro -4,4
per le imprese di grande dimensione). La flessione si € acuita nel settore delle
costruzioni e si & attenuata in quello dei servizi, mentre e rimasta sostanzialmente
invariata nella manifattura. Le banche italiane intervistate lo scorso ottobre
nell'indagine trimestrale sul credito bancario nell’area dell’euro (Bank Lending
Survey) hanno segnalato nel terzo trimestre una nuova diminuzione della
domanda di prestiti da parte delle imprese, di entitd confrontabile con il minimo
osservato durante la crisi del debito sovrano; il calo sarebbe riconducibile
principalmente all’aumento dei tassi

diinteresse, nonché al piu basso fabbisogno per la spesa in investimenti fissi e al
maggiore ricorso all’autofinanziomento. Gli intermediari indicano inoltre un
nuovo inasprimento dei criteri di offerta sui prestiti alle imprese, ancora guidato
dalla piv alta percezione del rischio e da una minore tolleranza verso lo stesso.
Anche la domanda da parte delle famiglie si sarebbe ridotta, con riferimento sia
ai prestiti per I'acquisto di abitazioni sia al credito al consumo; i criteri di offerta
sono rimasti nuovamente invariati per i primi, mentre sono stati resi pivu stringenti
per il secondo. Per il quarto trimestre gli intfermediari hanno dichiarato di
aftendersi politiche di offerta stabili relativamente al credito alle imprese e un
ulteriore irrigidimento per quello alle famiglie.

Rispetto allo scorso agosto, il tasso di interesse medio sui nuovi prestiti bancari
alle imprese & salito di é decimi (al 5,6 per cento in novembre). Il costo dei nuovi
mutui alle famiglie per I'acquisto di abitazioni € aumentato di 2 decimi (al 4,5 per
cento). Nel confronto con la fine del 2021, il fasso applicato ai nuovi prestiti ha
subito un rialzo di 4,4 punti percentuali per le imprese e di 3,1 punti per i mutui
alle famiglie; il costo dei finanziaomenti in essere € salito di 3,7 e di 1,5 punti
percentuali, rispettivamente. La trasmissione dei rialzi dei tassi ufficiali al costo dei
prestiti erogati alle societd non finanziarie, piu marcata di quanto suggerito dalle
regolaritd storiche, rispecchia anche il maggiore rischio percepito dagli
intermediari, in parte generato dai forti e ravvicinati incrementi operati all’inizio
della fase restrittiva. In novembre la raccolta delle banche € scesa del 7,0 per
cento sui dodici mesi (da -7,9 in agosto). La flessione dei depositi di residenti si &
attenuata (-4,2 per cento, da -5,4) e la crescita dei depositi di non residenti si &
rafforzata (32,0 per cento, da 26) anche a seguito del piu cospicuo ricorso Qi
pronti contro termine in concomitanza con il rimborso dei finanziamenti TLTRO3
giunti a scadenza. La dinamica dei depositi dei residenti continua a risentire della
diminuzione di quelli in conto corrente (-9,4 per cento in novembre), che ha piu
che compensato I'espansione degli altri depositi (13,5 per cento); quest'ultima
e sostenuta dal piu veloce adeguamento dei loro rendimenti alle variazioni dei
tassi diriferimento. Nel contesto appena descritto diriduzione generalizzata della
liquidita dell'Eurosistema e di riallocazione del risparmio verso attivitd piu
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remunerative, il costo marginale della raccolta € ulteriormente aumentato, al
2,2 per cento (dal 2,0 in agosto; era sostanzialmente nullo alla fine del 2021).

Nel terzo trimestre il flusso di nuovi prestiti deteriorati in rapporto al totale dei
finanziamenti si € mantenuto stabile all'l,1 per cento (al netto dei fattori
stagionali e in ragione d’'anno). L'indicatore e sceso per i prestiti alle imprese,
all'1,5 per cento, mentre € lievemente aumentato per quelli alle famiglie, allo
0,9. Ll'incidenza dei crediti deteriorati sul totale dei finanziamenti dei gruppi
bancari significativi e delle banche meno significative e rimasta invariata nel
terzo trimestre del 2023, al lordo e al netto delle rettifiche di valore. Per i primi il
tasso di copertura di questi crediti & lievemente cresciuto, mentre si &
leggermente ridotto per le seconde. Nei primi nove mesi del 2023 la redditivita e
aumentata rispetto allo stesso periodo del 2022 sia per le banche significative
sia, sebbene in misura inferiore, per quelle meno significative. II marcato
incremento del rendimento annualizzato del capitale e delle riserve (return on
equity, ROE), al netto delle componenti straordinarie, ha riflesso principalmente
la crescita del margine di interesse, che ha piu che compensato la diminuzione
degli altriricavi. Per i gruppi significativi i costi operativi sono leggermente scesi e
le rettifiche di valore su crediti si sono ridotte in modo decisol4; per le banche
meno significative, invece, i costi sono sdliti e le rettifiche su crediti si sono
mantenute sostanzialmente stabili. Nel terzo frimestre il livello di
patrimonializzazione di entrambe le categorie di banche € aumentato; il
miglioramento e riconducibile soprattutto al contributo positivo della redditivita
e, in misura piu contenuta, alla flessione delle attivitd ponderate per il rischio.

Il mercato finanziario

Le condizioni dei mercati finanziari italiani sono divenute sensibilmente piu distese
da novembre, beneficiando del miglioramento della fiducia degli investitori, in
gran parte indotto da attese di un orienfamento meno restrittivo della politica
monetaria da parte delle principali banche centrali. Il differenziale direndimento
tra i titoli di Stato decennali italiani e i corrispondenti titoli tedeschi € sceso in
misura marcata. Il rendimento dei titoli di Stato italiani sulla scadenza decennale
ha segnato alla fine della prima decade di gennaio una consistente flessione
rispetto al corrispondente periodo di oftobre, collocandosi al 3,7 per cento, con
una contrazione di circa 120 punti base. Vi ha contribuito principalmente il calo
dei tassi privi di rischio delle maggiori economie avanzate, determinato da
attese di un orienfamento meno restrittivo delle politiche monetarie nel 2024 e
dalla diminuzione dell'incertezza sul mercato dei titoli di  Stato.
Contemporaneamente si € ridotto in misura rilevante anche il differenziale
rispetto al corrispondente titolo tedesco (di circa 50 punti base, a 155 punti),
beneficiando della minore spesa per interessi sul debito pubblico dovuta in
prospettiva alla discesa dei rendimenti a lungo termine, nonché ai giudizi
favorevoli sul debito italiano espressi dalle principali agenzie di rating lo scorso
autunno. Sono inoltre migliorate le condizioni di liquidita nel mercato dei titoli di
Stato ed e sceso il rischio di ridenominazione percepito dagli investitori;
quest’ultimo & tornato sui valori prevalenti prima dell’invasione russa dell’ Ucraina
e ben al disotto dei picchiraggiunti nell’estate del 2022 .
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| rendimenti delle obbligazioni emesse dalle societd non finanziarie italiane e
dell'area dell’euro sono diminuiti di circa 90 punti base rispetto alla prima
decade diottobre, mentre quelli delle obbligazioni bancarie hanno segnato una
flessione ancora piu marcata (115 punti base in Italia e 90 nell’area),
raggiungendo i minimi dall’estate del 2022. Questo andamento € legato
soprattutto al calo dei tassi privi di rischio e, in misura minore, alla maggiore
propensione al rischio degli investitori. Nel terzo trimestre dello scorso anno sia le
societda non finanziarie sia le banche italiane hanno effettuato rimborsi netti di
titoli obbligazionari (per 1,1 e 5,2 miliardi di euro, rispettivamente). In particolare
le banche hanno fortemente ridotto le loro emissioni lorde a circa 10,5 miliardi,
un valore molto contenuto nel confronto storico e superiore solo a quello del
quarto trimestre del 2020, principalmente a seguito delle elevate emissioni del
primo semestre. In autunno, secondo dati preliminari di fonte Bloomberg, le
emissioni lorde delle banche sono tornate ad aumentare, riportandosi su livelli in
linea con quelli dei trimestri precedenti, mentre le societd non finanziarie hanno
diminuito ulteriormente le loro emissioni di fitoli obbligazionari. Dalla prima
decade di oftobre le quotazioni azionarie in Italia e nell’area dell’euro sono
cresciute in modo netto, rispettivamente del 10,7 e del 7,4 per cento, e la
volatilita e rimasta contenuta. Il buon andamento del mercato azionario e stato
favorito da una piu alta propensione al rischio degli investitori, iconducibile alle
attese di politiche monetarie meno restrittive nelle principali economie. Le
aspettative diunariduzione deitassi diinteresse ufficiali nel corso del 2024 hanno
pesato soprattutto sulle valutazioni degli istituti di credito italiani, sulla cui
redditivitd svolge un ruolo primario il margine di interesse. Tuttavia tale effetto &
stato piu che compensato da utili superiori alle attese e dal miglioramento delle
valutazioni formulate dall’agenzia di rating Moody's riguardo al merito di credito
di diversi istituti. Nel complesso i corsi del comparto bancario hanno segnato un
incremento del 13,4 per cento in Italia (del 8,1 nell’areq). La valutazione positiva
del settore da parte degli investitori & inoltre confermata dal rapporto tfra
valutazione di mercato e valore contabile delle azioni (price-to-book ratio), salito
del 40 per cento in Italia nel corso del 2023 (del 20 nell’area dell’euro). Da circa
un anno questo rapporto si colloca in media per le banche italiane su un livello
superiore rispetto a quello degliistituti di credito dell’area.

LA GESTIONE DELLA BANCA: ANDAMENTO DELLA GESTIONE E DINAMICHE DEI
PRINCIPALI AGGREGATI DI STATO PATRIMONIALE E DI CONTO ECONOMICO

| valori sono riportati in migliaia di Euro.
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L'intermediazione con la clientela

B @ BANCASantaGiulia

Al 31 dicembre 2023 le masse complessivamente amministrate per conto della
clientela ammontano a Euro 427.115 mila, evidenziando un incremento su base
annua di Euro 37.093 mila pari al 9,51%, incremento dovuto all’azione di sviluppo

effettuata nell’esercizio.

La raccolta totale della clientela:

TOTALE TOTALE | Variazione Variazione %
31/12/2023 | 31/12/2022| assoluta

Raccolta diretta 350.578 344.481 6.097 1,77
Raccolta indiretta 76.537 45.541 30.996 68,06
Totale 427.115 390.022 37.093 9,51

Di seguito la composizione percentuale della raccolta diretta:

TOTALE TOTALE

31/12/2023 | 31/12/2022
Conti correnti e depositi a vista 45,11 51,65
Certificati di deposito 54,89 48,35
Totale raccolta diretta 100,00 100,00
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| finanziamenti alla clientela

| finanziamenti verso la clientela ammontano a Euro 187.225 mila (Euro 205.294
mila al 31-12-2022 -8,80%), al netto dei fondi svalutazioni collettive per Euro 710
mila e dei fondi svalutazioni analitiche relative alle posizioni deteriorate per Euro
988 mila. | crediti netti non deteriorati ammontano a Euro 185.740 mila mentre i
crediti deteriorati netti ammontano ad Euro 1.485 mila (-39,46%).

L'esposizione netta nei confronti dei primi 10 gruppi affidati € pari al 40,53%,
assistita da robuste garanzie.

La clientela € composta da solide controparti di elevato standing e di
significative dimensioni, operanti in settori diversificati e da crediti verso le
famiglie costituiti principalmente da operazioni di cessione del quinto dello
stipendio/pensione.

Il rapporto tra gli impieghi netti verso la clientela e la raccolta diretta e pari al
53,40% (59,60% al 31-12-2022).

Ai sensi della disciplina prudenziale in materia di afttivita di rischio e conflitti di
interesse nei confronti di soggetti collegati, alla data del 31 dicembre 2023 non
sono presenti posizioni di rischio verso soggetti collegati che presentano aspetti
di attenzione.

Qualita del credito

La composizione dei crediti deteriorati netti suddivisi per categoria € esposta
nella seguente tabella:

TOTALE TOTALE Variazione

31/12/2023 31/12/2022 %
Sofferenze 1.047 1.499 (30,15)
Inadempienze probabili 363 409 (11,25)
Esposizioni scadute deteriorate 75 545 (86,24)
Totale crediti deteriorati 1.485 2.453 (39.46)

Composizione dei crediti deteriorati in percentuale:

TOTALE TOTALE
31/12/2023 31/12/2022
Sofferenze 70,51 61,11
Inadempienze probabili 24,44 16,67
Esposizioni scadute deteriorate 5,05 22,22
Totale crediti deteriorati 100,00 100,00

Relativamente agli indici di rischiosita si rimanda a quanto sintetizzato al punto
“Gli indici economici, finanziari e di produttivita™.
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La posizione interbancaria e le attivita finanziarie

Al 31 dicembre 2023 la posizione interbancaria netta della banca e positiva per
Euro 934 mila. Non sono presenti al 31 dicembre 2023 debiti verso banche
costituiti da finanziamenti interamente contro garantiti da un pool di fitoli con

scadenza a breve termine (Euro 37.536 nel 2022).

TOTALE TOTALE | Variazione | Variazione

31/12/2023 | 31/12/2022 | assoluta 7%
Crediti verso banche (1.889) (1.679) (210) 12,51
Debiti verso banche 955 37.536 (36.581) (97.46)
Totale posizione interbancaria netta (934) 35.857 (36.791) (102,60)

Crediti verso banche Euro (1.889) riserva obbligatoria.
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Atftivita finanziarie

Al 31 dicembre 2023 le attivita finanziarie della Banca fotalizzano Euro 400.976
mila contfro un dato al 31 dicembre 2022 di Euro 415.046 mila (-3,39%).

Nello seguente tabella di dettaglio si evidenzia la loro composizione e le

variazioni in percentuale:

TOTALE | TOTALE | Variazione
31/12/2023 | 31/12/2022 %
Attivitd finonzio.rie valutate al fair value con impatto a 6.245 7649 (18,35)
confo economico:
a) Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 5.250 6.707| (21,73)
c) Alfre.oﬁlwfo finanziarie obbligatoriamente valutate 005 042 569
al fair value
ATTIVI'T('] fw\wonmone vglu’ro’re al fair value con impatto sulla 193.654| 188.556 2.70
redditivitd complessiva
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: 201.075| 218.841 (8,12)
a) Crediti verso Banche 1.889 1.607 17,57
b) Finanziamenti verso Clientela 187.224| 205.294 (8,80)
c) Titoli di Debito 11.960 11.938 0,18
d) Altri crediti 2 2 -
Totale Attivita Finanziarie 400.976| 415.046 (3.39)

Aftivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico

L'importo complessivo di Euro 6.245 mila al 31 dicembre 2023 & cosi suddiviso:

- aftivitd finanziarie detenute per la negoziazione [Voce 20 a)] Euro 5.250
mila, costituite da quote O..C.R. per Euro 3.601 mila, da fitoli di debito

finanziarie per Euro 1.649 mila;

- altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value™ [Voce 20
c)] Euro 995 mila, costituito da titoli obbligazionari banche.
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Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva

L'importo di Euro 193.656 mila al 31 dicembre 2023 € costituito da:
- Titoli di debito verso Stato italiano per Euro 174.772 mila;
Tioli di debito Banche per Euro 8.741 mila;
Titoli di debito altre societd non finanziarie per Euro 7.107 mila;
Titoli di debito altre societd finanziarie per Euro 3.024 mila;
Altri titoli Euro 12 mila.

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

L'importo di Euro 201.075 mila al 31 dicembre 2023 € cosi composto:
Crediti verso banche relativi alla Riserva Obbligatoria detenuta in via
indiretta presso Cassa Centrale Banca per Euro 1.889 mila;
Crediti verso la clientela per Euro 199.186 mila di cui Euro 187.224 mila per
finanziamenti alla clientela ed Euro 11.962 mila per titoli di debito.

Di seguito la composizione percentuale dei crediti verso la clientela:
Conti correnti 4,94%;
Mutui 67,01%;
Prestiti personali e cessioni del quinto 16,93%;
- Altri finanziamenti 5,12%;
- Titoli di debito 6,00%.

Le attivita materiali

Le attivitd materiali sono pari a Euro 1.807 mila, risulfano quasi interamente
ammortizzate (valore lordo Euro 3.425) ad esclusione dell'immobile di proprieta
sede di Chiari il cui valore a bilancio € pari ad Euro 1.580 mila (valore lordo Euro
1.663).

Le passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

L'importo di Euro 351.648 mila al 31 dicembre 2023 (in diminuzione del 7,95%
rispetto al 2022) e cosi composto:
Debiti verso banche Euro 955 mila;
Debiti verso clientela Euro 158.261 mila in diminuzione del 11,08% rispetto
al 2022;
Titoli in circolazione (certificati di deposito) Euro 192.432 mila in aumento
del 15,56%.
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Le attivita e passivita fiscali

Per quanto riguarda le attivitd e passivita fiscali si imanda alla specifica sezione
di nota integrativa.

Il frattamento di fine rapporto

Alla data del bilancio il trattamento di fine rapporto, calcolato secondo le
previsioni dello IAS19 ammonta a Euro 456 mila.

| fondi a destinazione specifica: fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi ed oneri iscritti nel passivo riguardano il Fondo per rischio di
creditorelativo aimpegni e garanzie finanziarie rilasciate (Euro 55 mila) e il Fondo
per il sistema incentivante del personale (Euro 420 mila).

Il capitale sociale

Il capitale sociale al 31 dicembre 2023 ammonta ad Euro 30 milioni (invariato),
suddiviso in numero 30 milioni di azioni del valore nominale unitario di Euro 1 (uno)
e possedute da n. 90 soci. Il numero dei soci e diminuito di uno rispetto al 31
dicembre 2022. Alla data della presente relazione il numero dei soci € invariato.
La Banca non appartiene ad un Gruppo Bancario e non presenta azionisti con
partecipazioni di controllo. Si evidenzia, alla data della presente relazione,
I'esistenza di un Patto Parasociale per la gestione della Banca sottoscritto da 10
Soci, rappresentanti portatori di n. 17.453.988 azioni pari al 58,18% del capitale
sociale della Banca.

Il sopracitato patto di Sindacato e stato softoscritto in data 19 aprile 2010 e
depositato in Banca d'ltalia in data 21 aprile 2010. Il Patto di Sindacato, la cui
scadenza originaria era prevista allapprovazione del bilancio chiuso al 31
dicembre 2014, prevede attualmente il rinnovo di anno in anno, salvo disdetta.
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Azioni proprie

In aderenza a quanto previsto dalla vigente normativa, si precisa che nel corso
dell’esercizio Banca Santa Giulia non ha effettuato, neppure per il tramite di
societa fiduciaria o per interposta persona, operazioni di acquisto o vendita
concernenti azioni proprie.

Il patrimonio netto e I'adeguatezza patrimoniale

L'adeguatezza patrimoniale attuale e prospettica ha da sempre rappresentato
un elemento fondamentale nell’ambito della pianificazione strategica aziendale.
Cio a maggior ragione nel contesto attuale, in vitu dellimportanza sempre
crescente che il patrimonio assume per la crescita dimensionale ed il rispetto dei
requisiti prudenziali.

Le risorse patrimoniali si sono collocate, anche nel contesto delle fasi piu acute
della crisi finanziaria, ben al di sopra dei vincoli regolamentari, permettendo di
continuare a sostenere I'economia dei territori in cui la Banca opera.

Il prospetto del patrimonio netto & cosi rappresentato:

TOTALE TOTALE Variazione | Variazione
31/12/2023 | 31/12/2022 | assoluta %

Capitale 30.000 30.000 - -
Sovrapprezzi di emissione 1.500 1.500 - -
Riserve 17.859 15.535 2.324 14,96
Riserve da valutazione (1.030) (5.998) 4.968 (82.83)
Utile /(Perdita) di esercizio 5.829 3.224 2.605 80.80
Totale Capitale netto 54.158 44.261 9.897 22,36

Le movimentazioni del patrimonio netto sono dettagliate nello specifico
prospetto di bilancio.

Tra le “Riserve da valutazione” figurano le riserve da valutazione delle attivita
Finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva pari a
Euro (1.072) mila, nonché le riserve attuariali su piani previdenziali a benefici
definiti pari a Euro 42 mila.

A fine dicembre 2023, il capitale primario di classe1 (Common EquityTier 1 - CET1)
della Banca, determinato in applicazione della regolamenta-zione prudenziale,
ammonta a Euro 47.446 mila (Euro 38.196 mila al 31.12.2022), corrispondente al
totale Fondi Propri.

Le attivita dirischio ponderate (RWA) si attestano a Euro 119.492 mila contro Euro
137.589 mila del 2022, con decremento dei requisiti patrimoniali complessivi a
fronte del rischio di credito e di controparte.
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La Banca presenta un rapporto tra capitale primario di classe 1 ed attivita di
rischio ponderate (CET 1 capital ratio - T1 Capital ratio - Total Capital ratio) pari
al 39,70% (27,76% al 31 dicembre 2022) e superiore ai limiti regolamentari.

I mantenimento di un’adeguata eccedenza patrimoniale rispetto ai requisiti
patrimoniali di vigilanza costituisce oggetto di costanti analisi e verifiche, in
termini sia consuntivi, sia prospettici.

L'eccedenza patrimoniale complessivamente disponibile al 31 dicembre 2023,
calcolata al netto del capitale interno riferito ai rischi di | Pilastro, si attesta a Euro
37.886 mila.

| RISULTATI ECONOMICI DELL'ESERCIZIO 2023

L'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 ha evidenziato un utile di Euro 5.829 mila,
in aumento dell’80,80% rispetto al 31 dicembre 2022.

Di seguito un dettaglio delle principali voci di conto economico.

| PROVENTI OPERATIVI

Il margine di interesse

I margine di interesse ha evidenziato un saldo di Euro 10.765 mila e si confronta
con quello del 2022 pari a Euro 6.496 mila, con un incremento significativo del
65,71% di cui interessi attivi per Euro 15.956 mila e interessi passivi per Euro (5.191)
mila.

Riguardo agli interessi attivi la composizione € la seguente:
- inferessi attivi su aftivitd finanziarie valutate obbligatoriamente al fair
value con impatto a conto economico - fitoli di debito, Euro 59 mila;
- Aftivita finanziarie detenute per la negoziazione - titoli di debito, Euro 49
mila;
- interessi attivi su attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva, titoli di debito, Euro 6.532 mila;
- inferessi attivi su attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato Euro
9.129 mila di cui:
- Euro 198 mila verso banche per finanziamenti;
- Euro 262 mila verso clientela per titoli di debito;
- Euro 8.669 mila verso clientela per finanziamenti;
Interessi attivi su altre attivitd Euro 187 mila.

Riguardo agli interessi passivi la composizione € la seguente:
- Interessi passivi per titoli in circolazione Euro (2.657) mila;
- Interessi passivi per debiti verso la clientela Euro (2.297) mila;
- Interessi passivi per debiti verso Banche Euro (237) mila.
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Commissioni nette

Le commissioni nette sono pari a Euro 600 mila, in aumento del 5,52% rispetto
all’esercizio 2022 e sono composte da commissioni aftive per Euro 729 mila e
commissioni passive per Euro (129) mila.

Dividenti e proventi simili

L'importo di Euro 58 mila e relativo a dividendi su fondi O.I.C.R. (Euro 82 mila nel
2022).

Risultato netto dell’attivita di negoziazione

Il risultato netto dell’ attivita di negoziazione € negativo e pari a Euro (7) mila (nel
2022 negativo per Euro (502) mila).

Utile (Perdite) da cessione o riacquisto di attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivita complessiva

La voce pari ad Euro 328 mila (Euro 1.455 mila nel 2022) € relativa agli utili relativi
a cessioni di titoli presenti nelle attivitd finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivitd complessiva, risultato ottenuto a seguito vendita di titoli
di Stato.

Il Margine di Intermediazione

I margine di intermediazione della Banca si & atftestato a Euro 11.797 mila e
confronta con il dato dell’esercizio 2022 di Euro 7.945 mila (aumento del 48,50%).

Le rettifiche /riprese di valore nette per rischio di credito

La voce € costituita dalle rettifiche/riprese relative alle attivita finanziarie valuta
al costo ammortizzato e dalle rettifiche/riprese su attivitd finanziarie valutate al fc
value con impatto sulla redditivitd complessiva. Per quanto riguarda il dettagl
della voce pari ad Euro (15) mila (Euro (235) mila nel 2022) si imanda all’apposi
tabella di nota integrativa.

| Costi operativi

| costi operativi nel 2023 hanno registrato un aumento del 8,7%.

Nel deftaglio le spese per il personale sono state pari a Euro (1.905) mila, in aumen

del 8,80% rispetto all’esercizio precedente; le altre spese amministrative sono pari

Euro (1.503) mila +9,39%.

Gli accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri sono pari ad Euro (23) mila.
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Gli ammortamenti su attivitd materiali sono pari ad Euro (103) mila.

Altri oneri/proventi di gestione Euro 371 mila (proventi).

Si rimanda alle specifiche tabelle di nota integrativa per il dettaglio della
composizione delle singole voci.
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GLI INDICI ECONOMICI, FINANZIARI E DI PRODUTTIVITA

Indici patrimoniali (in percentuale)

31/12/2023 | 31/12/2022

Patrimonio netto / impieghi lordi clientela 28,67 21,39
Patrimonio netto/ Raccolta diretta clientela 15,45 12,85
Patrimonio netto/ Crediti deteriorati lordi 2.189,97 1.271,87
Indici di efficienza/produttivita del personale (in migliaia di Euro)

31/12/2023 | 31/12/2022
Impieghi lordi clientela /dipendenti 13.495 13.798
Raccolta diretta clientela / dipendenti 25.041 22,965
Margine di intfermediazione / dipendenti 843 530
Spese per il personale/margine di intermediazione (in %) 16,15 22,04
Indici di redditivita (in percentuale)

31/12/2023|31/12/2022
ROE (utile di esercizio/patrimonio netto) 10,76 7.28
ROA (utile d’esercizio/totale dell’ attivo) 1,42 0,75
Cost/income (spese amministrative/margine di intermediazione) 28,90 39,34
Margine diinteresse / margine di intfermediazione 91,25 81,77
Commissioni nette da servizi / margine di intermediazione 5,09 7.16
Indicatori di struttura (in percentuale)

31/12/2023 | 31/12/2022
Crediti netti verso clientela / totale attivo 45,51 47,94
Raccolta diretta clientela / totale attivo 85,22 80,44
Impieghi lordi / raccolta diretta da clientela 53,89 60,08

29




o BANCASantaGiulia

Indici dirischiosita (in percentuale)

31/12/2023 | 31/12/2022
Sofferenze nette / crediti netti verso clientela 0,56 0,73
Inadempienze probabili / crediti netti verso clientela 0,19 0,20
Esposizioni scadute/crediti netti verso clientela 0,04 0,27
Totale crediti deteriorati netti / crediti netti verso clientela 0,79 1.19
Sofferenze lorde / crediti lordi verso clientela 0,97 1,10
Inadempienze probabili lorde / crediti lordi verso clientela 0,29 0,32
Esposizioni scadute lorde/ crediti lordi verso clientela 0,05 0,27
Totale crediti deteriorati lordi / crediti lordi verso clientela 1,31 1,68
Indice di copertura delle sofferenze 42,77 33,93
Indice di copertura delle inadempienze probabili 34,66 38,28
Indice di copertura delle esposizioni scadute 14,39 0,70
Indice di copertura dei crediti deteriorati totali 39,95 29,51
Indice di copertura dei crediti non deteriorati verso clientela 0,38 0,32
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GOVERNANCE

La Banca & una societd per azioni che opera in modo autonomo ed ha ad
oggetto, secondo quanto previsto dall’articolo 3 dello statuto, la raccolta del
risparmio e l'esercizio del credito nelle sue varie forme.

Ai fini di quanto stabilito dalle Disposizioni di Vigilanza la Banca, in funzione delle
dimensioni e delle tipologie di afttivitd svolte, rientra fra le banche che le
Disposizioni definiscono “di piccole dimensioni”. Il modello di governance previsto
dallo statuto della Banca ¢é il sistema c.d. “tradizionale”, basato sul binomio
Consiglio di Amministrazione - Collegio Sindacale.

La societd & amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da un
minimo di sette ad un massimo di undici memlbri aventi i requisiti e i criteri richiesti
dalle vigenti disposizioni di legge, tra i quali i requisiti di onorabilita e i criteri di
correttezza, i requisiti di professionalitd, i criteri di competenza, i requisiti di
indipendenza formale e di giudizio e la disponibilitd di tempo allo svolgimento
dedli incarichi, nonché i requisiti previsti per ottemperare al c.d. "divieto di
inferlocking". Almeno un quarto degli amministratori possiede i requisiti di
indipendenza previsti dall’art. 13 del Decreto 23 novembre 2020, n. 169.

Il Consiglio di Amministrazione in carica, costituito da nove membri, & stato eletto
dall'assemblea dei sociin data 19 maggio 2022 per il triennio di mandato dal 2022
e 2024.

Il Consiglio di Amministrazione, nel rispetto delle disposizioni di legge e di Statuto
(art. 19) ha delegato proprie attribuzioni, in materia di concessione del credito, ad
un Comitato Esecutivo composto da 3 Amministratori.

Il Collegio Sindacale

Vigila sull’osservanza delle leggi e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione ed in particolare sull adeguatezza dell’assetto organizzativo,
amministrativo e contabile adotftato dalla societd e sul suo concreto
funzionamento. Ha l'obbligo di informare, senza indugio, la Banca d'ltalia di tutti i
fatti o gli atti di cui venga a conoscenza che possano costituire una irregolarita
nella gestione della Banca o una violazione delle norme che disciplinano l'attivita
bancaria vigila sul rispetto della normativa.

I Collegio Sindacale in carica, costituito da fre membri, & stato eletto
dall'assemblea dei sociin data 19 maggio 2022 per il triennio di mandato dal 2022
al 2024 e quindi con scadenza allapprovazione del bilancio 2024.

Organismo di Vigilanza ai sensi del D.Igs. 231/2001

La Banca ha adottato il Modello di organizzazione, gestione e confrollo ai sensi

del D. Lgs. n. 231/01 (di seguito, per brevitd, anche il “Decreto”) attraverso la

predisposizione di un sistema strutturato ed organico di procedure ed attivita di

confrollo per la consapevole gestione del rischio di commissione dei reati. |l

Modello adottato si integra nel Sistema dei Confrolli Interni in essere ed oltre @

consentire di beneficiare dell’esimente prevista dal Decreto, € volto a migliorare
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la corporate governance della Banca, limitando il rischio di commissione dei
reati e i relativi risvolti reputazionali ed economici.

All'Organismo di Vigilanza e attribuito il compito di vigilare sul funzionamento e
sull'osservanza del Modello di organizzazione e gestione adottato dalla Banca
ai sensi del D. Lgs. 231/01, nonché di curarne I'aggiornamento ai fini di
prevenzione del'imputazione in capo al'Ente della responsabilita
amministrativa derivante da reato.

Revisione legale dei conti

Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti, nellambito delle
competenze e responsabilita previste dalla normativa vigente, ha il compito di
conftrollare la regolare tenuta della contabilita sociale e la corretta registrazione
dei fatti di gestione nelle scritture contabili, nonché quello di verificare che il
Bilancio d’esercizio corrisponda alle risultanze delle scritture contabili e sia
conforme alle norme che lo disciplinano.

Qualora degli accertamenti eseguiti emergano fatti ritenuti censurabili, la
societd incaricata informa senza indugio il Collegio Sindacale e le autorita di
vigilanza competenti.

Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti nell’esercizio dei propri
compiti interagisce con gli Organi Aziendali e le funzioni aziendali di controllo
(compliance, risk management, internal audit); in particolare nei confronti del
Collegio Sindacale, ottemperando a quanto previsto dal D.L.gs. 39/2010.
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LA STRUTTURA OPERATIVA

Alla fine dell’esercizio 2023 I'organico puntuale della Banca era composto da 14
unitd. Alla data della presente relazione il numero dei dipendenti della Banca e
invariato.

L'articolazione operativa € costituita da due filiali, insediate a Chiari e Brescia, e
da un ufficio dirappresentanza in Bergamo operativo dal mese di gennaio 2024.

ATTIVITA' ORGANIZZATIVE

Altri profili di adeguamento dei presidi organizzativi e dei processi operativi

Nel corso del 2023 la Banca ha formalizzato nuovi accordi di consulenza con
primarie societd di settore, al fine di arricchire le competenze a supporto del
processo evolutivo infrapreso dalla Banca, in linea con gli standard qualitativi
richiesti dal Consiglio di Amministrazione per il perseguimento degli obiettivi
strategici nel rispetto delle Disposizioni normative.

Le valutazioni in tema di esternalizzazione sono state condotte sulla base dedli
esiti delle istruttorie effettuate, valutate le specifiche esigenze e convenienze
della Banca, irischi connessi all’outsourcing, la competenza e professionalita del
fornitore, nel rispetto delle normative vigenti e della sana e prudente gestione.

IL PRESIDIO DEI RISCHI E IL SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI

La Banca, in considerazione del modello di business e operativo adottato e delle
proprie caratteristiche dimensionali, & esposta a diverse tipologie di rischio che
attengono principalmente alla tradizionale operativitd di intermediazione
creditizia e finanziaria e, quindi, prevalentemente alrischio di credito ed a talune
manifestazioni di rischi operativi intrinseci all’ attivitd bancaria.

La responsabilitd primaria di assicurare la completezza, I'adeguatezza, la
funzionalita e I'affidabilita del Sistema dei Confrolli Interni € rimessa agli Organi
Aziendali, ciascuno secondo le rispettive competenze.

I complesso dei rischi aziendali &, inoltre, presidiato nell’ambito di un preciso
modello organizzativo impostato sulla piena separazione delle funzioni di
confrollo da quelle produttive, che integra metodologie e presidi di controllo a
diversi livelli, tutti convergenti con gli obiettivi di assicurare efficienza ed efficacia
dei processi operativi, salvaguardare l'integritd del patrimonio aziendale,
tutelare dalle perdite, garantire I'affidabilita e I'integritd delle informazioni,
verificare il corretto svolgimento dell’attivita nel rispetto della normativa interna
ed esterna.
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In linea con le disposizioni in materia di Corporate Governance, i| modello
adottato delinea le principali responsabilita in capo agli Organi Aziendali al fine
di garantire la complessiva efficacia ed efficienza del sistema dei controlli interni.

Il Consiglio di Amministrazione e responsabile del sistema di controllo e gestione
dei rischi e, nellambito della relativa governance, della definizione,
approvazione e revisione degli orientamenti strategici e delle linee guida di
gestione dei rischi, nonché degli indirizzi per la loro applicazione e supervisione.
Anche sulla base dei riferimenti allo scopo prodotti dalla Direzione Generale,
verifica nel continuo I'efficienza e I'efficacia complessiva del sistema di gestione
e controllo deirischi, provvedendo al suo adeguamento tempestivo in relazione
alle carenze o anomalie riscontrate, ai cambiamenti del contesto diriferimento,
esterno o interno, o derivanti dall'intfroduzione di nuovi prodotti, attivitd o processi
rilevanti.

Il Direttore Generale rappresenta il vertice della struttura interna e come tale
partecipa alla funzione di gestione; lo stesso da esecuzione alle delibere dedli
organi sociali, persegue gli obiettivi gestionali e sovrintende allo svolgimento
delle operazioni e al funzionamento dei servizi secondo le indicazioni del
Consiglio, assicurando la conduzione unitaria della Societa e I'efficacia del
Sistema dei Controlli Interni. In tale ambito, predispone le misure necessarie ad
assicurare ['istituzione, iI mantenimento ed il corretto funzionamento di un
efficace sistema di gestione e controllo dei rischi.

L'Organo con funzioni di controllo, rappresentato dal Collegio Sindacale, ha la
responsabilita di vigilare, oltre che sull’osservanza della legge e dello statuto e
sul rispetto dei principi di corretta amministrazione, sulla funzionalitd del
complessivo sistema dei controlli interni, accertando I'efficacia delle strutture e
funzioni coinvolte nel sistema dei controlli e I'adeguato coordinamento delle
stesse, promuovendo gli interventi ritenuti necessari per rimuovere le carenze
rievate e correggere le iregolaritd emerse, verificando e approfondendo cause
e rimedi delle irregolarita gestionali, delle anomalie andamentali, delle lacune
eventuali degli assetti organizzativi.

Tale Organo € sempre preliminarmente e specificatamente interpellato con
riguardo alla definizione degli elementi essenziali del complessivo sistema dei
confrolli interni, quali poteri, responsabilita, risorse, flussi informativi, conflitti di
interesse. Il Collegio € sempre preliminarmente sentito con riferimento alle
decisioni attinenti la nomina e la revoca dei responsabili delle Funzioni aziendali
di controllo.

La Banca ha istituito le seguenti funzioni aziendali di Controllo (permanenti e
indipendenti) dedicate ad assicurare il corretto ed efficiente funzionamento del
Sistema dei Confrolli Interni:

- Funzione diRevisione Interna (Internal Audit) esternalizzata alla societa Fidital
Revisione Sir.l.;

- Funzione di Conformita alle norme (Compliance);

- Funzione di Conftrollo dei rischi (Risk Management);

- Funzione Antiriciclaggio.
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Il personale che partecipa alle funzioni aziendali di controllo non € coinvolto in
attivitd che tali funzioni sono chiamate a controllare. Ad esso, € assicurato
I'inserimento in programmi di formazione nel contfinuo. | relativi criteri di
remunerazione sono definitiin modo tale da non comprometterne I'obiettivita e
concorrere a creare un sistema diincentivi coerente con le finalita della funzione
svolta.

| responsabili delle funzioni aziendali di conftrollo:

- non hanno responsabilita diretta di aree operative softoposte a controllo né
sono gerarchicamente subordinati ai responsabili di tali aree;

- sono nominati e revocati (motivandone le ragioni) dal Consiglio di
Amministrazione, sentito il Collegio Sindacale;

- fermo il raccordo funzionale con la Direzione Generale, le Funzioni aziendali
di controllo hanno accesso diretto al Consiglio di Amministrazione e al
Collegio Sindacale. Tale accesso si palesa attraverso I'invio di tutti i flussi
informativi prodotti e partecipando alle adunanze di tali organi nelle
circostanze in cui I'argomento trattato € di specifica competenza ovvero si
manifesta un parere discordante con la Direzione Generale su tematiche
critiche per il perseguimento degli obiettivi definiti e la stabilitd della Banca.

Conformemente a quanto previsto dalle disposizioni di vigilanza, le funzioni oltre

a adire direttamente agli organi di governo e controllo aziendali, hanno la

possibilita di:

- accedere senza restrizioni ai dati aziendali e a quelli esterni necessari per lo
svolgimento dei compiti assegnati;

- ricorrere per quanto di competenza ai servizi offerti dalla Federazione e,
laddove necessario, disporre dirisorse economiche per il ricorso a consulenze
utili allo svolgimento dei compiti assegnati.

La Funzione di Revisione Interna € volta, da un lato, a controllare, anche con
verifiche in loco, il regolare andamento dell'operativitd e I'evoluzione dei rischi,
dall'altro, a valutare la completezza, I'adeguatezza, la funzionalitda e I'affidabilita
della struttura organizzativa e delle altfre componenti del Sistema dei Controlli
Interni, portando all'attenzione degli Organi aziendali i possibili miglioramenti,
con particolare riferimento al Risk Appetite Framework, al processo di gestione
dei rischi nonché agli strumenti di misurazione e controllo degli stessi.

In particolare, le principali responsabilitd attribuite alla funzione sono:

la valutazione in termini di completezza, adeguatezza, funzionalitd e
affidabilita delle altre componenti del Sistema dei Controlli Interni, del processo
di gestione dei rischi e degli altri processi aziendali;

la valutazione di efficacia del processo di definizione del RAF, la coerenza
interna dello schema complessivo e la conformitd dell’operativitd aziendale all
RAF;

la verifica della regolarita delle attivitd aziendali, incluse quelle esternalizzate e
I'evoluzione dei rischi con impaftto sia sulle strutture di sede sia sulle filiali;

la verifica dell’adeguatezza dei presidi organizzativi e di controllo adottati dalla
Banca;

I'accertamento del rispetto dei limiti previsti dai meccanismi di delega;
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la verifica del monitoraggio della conformitd alle norme dell’ attivita di tutti i
livelli aziendali;

la verifica di adeguatezza, affidabilitd complessiva e sicurezza del sistema
informativo (ICT audit) e del piano di continuita operativa;

la verifica della rimozione delle anomalie riscontrate nell’operativitd e nel
funzionamento dei controlli.

La Funzione di Conformita alle norme presiede, secondo un approccio risk
based, alla gestione del rischio di non conformita con riguardo a tutta I'attivita
aziendale, verificando che le procedure interne siano adeguate a prevenire tale
rischio.

| principali adempimenti che la funzione di conformitda alle norme € chiamata a
svolgere sono:

- lidentificazione nel confinuo delle norme applicabii e la
misurazione/valutazione del loro impatto su processi e procedure aziendali;

- l'individuazione di idonee procedure per la prevenzione del rischio di non
conformitd e la verifica della loro adeguatezza e corretta applicazione;

- la proposta di modifiche organizzative e procedurali finalizzate ad assicurare
un adeguato presidio dei rischi di non conformitda identificati e la verifica
dell'efficacia degli adeguamenti organizzativi adottati;

- la valutazione ex ante della conformitda alla regolamentazione applicabile di
tutti i progetti innovativi che la Banca intenda intraprendere, nonché nella
prevenzione e nella gestione dei conflitti di interesse;

- la prestazione di consulenza e assistenza nei confronti degli Organi Aziendali
della bancain tutte le materie in cui assume rilievo il rischio di non conformita.

Il presidio del rischio di non conformitd € assicurato mediante un coinvolgimento
della funzione proporzionato al rilievo che le singole norme hanno per I'attivita
svolta e alle conseguenze della loro violazione.

La Funzione di Controllo dei Rischi ha la finalitd principale di collaborare alla
definizione e all’attuazione del RAF e delle relative politiche di governo deirischi,
attraverso un adeguato processo di gestione dei rischi.

In particolare, le principali responsabilitd attribuite alla Funzione sono:

- ilcoinvolgimento nella definizione del RAF, delle politiche di governo deirischi
e delle varie fasi che costituiscono il processo di gestione dei rischi nonché
nella definizione del sistema dei limiti operativi;

- la proposta di parametri quantitativi e qualitativi necessari per la definizione
del RAF, che fanno riferimento anche a scenari di stress e, in caso di
modifiche del contesto operafivo interno ed esterno della Banca,
I'adeguamento di tali parametri;

- la verifica di adeguatezza del RAF, del processo di gestione dei rischi e del
sistema dei limiti operativi;

- il supporto nello svolgimento del processo di autovalutazione
dell'adeguatezza patrimoniale;

- il supporto agli Organi Aziendali nella valutazione del rischio strategico,

monitorandone le variabili significative;
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presidiare la coerenza dei sistemi di misurazione e controllo dei rischi con i
processi e le metodologie di valutazione delle attivitd aziendali,
coordinandosi con le strutture aziendali interessate;

la verifica dell’adeguatezza ed efficacia delle misure prese per rimediare alle
carenze riscontrante nel processo di gestione dei rischi;

i monitoraggio delrischio effettivo assunto dalla Banca e della sua coerenza
con gli obiettivi di rischio, nonché la verifica del rispetto dei limiti operativi
assegnati alle strutture operative in relazione all’assunzione delle varie
tipologie di rischio;

il coinvolgimento nella valutazione dei rischi sottesi ai nuovi i prodotti e servizi
e inerenti all'ingresso in nuovi segmenti operativi e di mercato;

la formulazione di parere preventivisulla coerenza con il RAF delle Operazioni
di Maggiore Rilievo, acquisendo, in funzione della natura dell’operazione, il
parere di altre funzioni coinvolte nel processo di gestione dei rischi;

la verifica del corretto svolgimento del monitoraggio andamentale sulle
singole esposizioni creditizie.

La Funzione Antiriciclaggio verifica nel continuo che le procedure aziendali
siano coerenti con |'obiettivo di prevenire e contrastare la violazione della
normativa esterna e interna in materia di riciclaggio e di finanziamento del
terrorismo.

In particolare, le principali responsabilitd attribuite alla funzione sono:

I'identificazione delle norme applicabili e la valutazione del loro impatto su
processi e procedure aziendali;

I'individuazione dei presidi interni finalizzati alla prevenzione e al contrasto dei
rischi di riciclaggio e finanziamento al terrorismo e la verifica della relativa
idoneita ed efficacia;

la proposta di modifiche organizzative e procedurali necessarie o opportune
al fine di assicurare un adeguato presidio dei rischi;

la prestazione di consulenza e assistenza agli Organi Aziendali;

la verifica sull’affidabilitd  del sistema informativo di  alimentazione
dell’archivio unico informatico aziendale e la trasmissione alla UIF dei dati
aggregati concernenti le registrazioni nell'Archivio Unico Informatico.

Responsabile delle Segnalazioni di Operazioni Sospette

Ai sensi dell’art. 42 del D.Igs. 231/2007, il legale rappresentante della Banca o un
suo delegato, in possesso dei necessari requisiti di indipendenza, autorevolezza
e professionalitd, deve:

e valutare le segnalazioni di operazioni sospette pervenute;
e ftrasmettere alla unita di informazione finanziaria (U.LF.) le segnalazioni
ritenute fondate.

I soggetto delegato per la segnalazione delle operazioni sospette non ha
responsabilitd dirette in aree operative né & gerarchicamente dipendente da

soggetti di dette aree.
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Il responsabile delle segnalazioni ha libero accesso ai flussi informativi diretti agli
Organi Aziendali e alle strutture, a vario titolo, coinvolte nella gestione e
contrasto del riciclaggio e del finanziamento al terrorismo. Intrattiene i rapporti
con la UIF e risponde tempestivamente alle eventuali richieste di
approfondimento provenienti dalla stessa Unita.

II responsabile delle segnalazioni di operazioni sospette comunica, con le
modalitd organizzative ritenute piu appropriate, I'esito della propria valutazione
al responsabile della unitd organizzativa da cui ha avuto origine la segnalazione.

Stante larilevanza che tale informazione puo rivestire in sede di apertura di nuovi
rapporti contrattuali, ovvero di valutazione dell’operativitd della clientela gid in
essere, il responsabile delle segnalazioni di operazioni sospette pud consentire
che i nominativi dei clienti oggetto di segnalazione di operazione sospetta siano
consultabili - anche attraverso I'ufilizzo di idonee basi informative - dai
responsabili delle diverse strutture operative aziendali.

Controlli di linea

La Banca ha attivato i controlli di primo livello demandando alle strutture
preposte ai singoli processi aziendali la responsabilitd di attivarsi affinché le
attivitd operative di competenza vengano espletate con efficacia ed efficienza,
nel rispetto dei limiti operativi loro assegnati, coerentemente con gli obiettivi di
rischio e con le procedure in cui si articola il processo di gestione dei rischi,
nonché in maniera conforme al vigente sistema di deleghe.

Le strutture responsabili delle attivita operative e dei relativi controlli di primo
livello sono tenute arilevare e segnalare tempestivamente alle funzioni aziendali
competenti i rischi insiti nei processi operativi di competenza e i fenomeni critici
da tenere sotto osservazione nonché a suggerire i necessari presidi di controllo
atti a garantire la compatibilitad delle attivitd poste in essere con I'obietftivo
aziendale di un efficace presidio deirischi. Esse svolgono pertanto un ruolo attivo
nella definizione dell'impianto dei controlli di primo livello.

La Banca agevola tale processo attraverso la diffusione, a tutti i livelli, della
cultura del rischio anche mediante I'attuazione di programmi di formazione per
sensibilizzare i dipendenti in merito ai presidi di controllo relativi ai propri compiti
e responsabilitd.

| controlli di linea sono disciplinati nell’ambito delle disposizioni interne (politiche,
regolamenti, procedure, manuali operativi, circolari, altre disposizioni, ecc.)
dove sono declinati in termini di responsabilita, obiettivi, modalitd operative,
tempistiche direalizzazione e modalitd di tracciamento.
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Referente delle Funzioni Essenziali o importanti e delle funzioni operativi
importanti (FOI)

Laddove esternalizzate, la Banca ha mantenuto internamente la competenza
richiesta per controllare efficacemente le Funzioni Essenziali o Importanti (FEl) e
le funzioni operative importanti (FOIl),e per gestire i rischi connessi con
I'esternalizzazione, inclusi quelli derivanti da potenziali conflitti di interessi del
fornitore  di  servizi. In tale ambito, e stato individuato all’interno
dell’organizzazione, un referente interno (referente interno per le attivita
esternalizzate) dotato di adeguati requisiti di professionalita.

La principale responsabilita attribuita al suddetto referente (di seguito “referente
FEI/FOI") riguarda il controllo del livello dei servizi prestati dall’outsourcer e sanciti
nei rispettivi contratti di esternalizzazione.

In particolare, il referente per le attivitd esternalizzate ha come principale
mandato il monitoraggio, nel continuo, dell’attivita svolta dal fornitore, afttivita
che deve esplicarsi attraverso:

- la predisposizione e messa in opera di specifici protocolli di comunicazione
con il fornitore;

- il presidio dei rischi sottesi alle aftivita esternalizzate;

- la verifica del rispetto dei livelli di servizio concordati;

- linformativa agli Organi Aziendali sullo stato e I'andamento delle funzioni
esternalizzate;

- lastretta collaborazione con la funzione di revisione interna.

La Funzione ICT

La Funzione ICT esercita il ruolo di controllo sulle componenti del sistema
informativo esternalizzate, verificando I'adeguatezza dei livelli di servizio erogati
dal fornitore e valutandone gli eventuali risvolti sul livello di soddisfazione dei
clienti della Banca, nonché ['efficienza operativa e la disponibilitd delle
infrastrutture IT, in coerenza con il framework dirischio IT definito.

La Funzione di Sicurezza Informatica

La Funzione di Sicurezza Informatica € deputata allo svolgimento dei compiti in
materia di sicurezza delle risorse ICT della Banca, con il supporto del Centro
Servizi diriferimento e degli eventuali fornitori terzi attivi in tale ambito. Principale
finalita della Funzione € quella di assicurare che il livello di sicurezza offerto sulle
risorse ICT sia allineato agli obiettivi di sicurezza che la Banca si € posta.

IIricorso all’esternalizzazione di funzioni aziendali, anche essenziali e/o importanti
e di controllo, rappresenta un elemento strutturale e imprescindibile del modello
organizzativo della Banca in considerazione delle dimensioni aziendali e della
limitata complessitd operativa che la caratterizza.
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La Banca si avvale infatti dei servizi offerti dagli organismi di Categoria della BCC,
con riguardo all’esternalizzazione del proprio sistema informativo e di alire
funzioni aziendali importanti, quali servizi di back office e valutazione degli
strumenti finanziari.

Per una piu compiuta illustrazione dell’assetto organizzativo e delle procedure
operative poste a presidio delle principali aree di rischio e delle metodologie
utilizzate per la misurazione e la prevenzione dei rischi medesimi si rinvia
all'informativa qualitativa e quantitativa riportata nella parte E della nota
Integrativa — informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura.

Nel seguito si riportano alcuni riferimenti di generale indirizzo al riguardo.

La chiara ed esaustiva identificazione dei rischi cui la Banca & potenzialmente
esposta, costituisce il presupposto per la consapevole assunzione e I'efficace
gestione degli stessi, attuate anche attraverso appropriati strumenti e tecniche
di mitigazione.

Nelllambito dellICAAP la Banca aggiorna la mappa dei rischi rilevanti che
costituisce la cornice entro la quale sono sviluppate le attivita di
misurazione/valutazione, monitoraggio e mitigazione dei rischi. A tal fine
provvede all'individuazione di tutti i rischi verso i quali € o potfrebbe essere
esposta, ossia dei rischi che potfrebbero pregiudicare la propria operativitd, il
perseguimento delle strategie definite e I conseguimento degli obiettivi
aziendali. Per ciascuna tipologia di rischio identificata, vengono individuate le
relative fonti di generazione (anche ai fini della successiva definizione degli
strumenti e delle metodologie a presidio della loro misurazione e gestione)
nonché le strutture responsabili della gestione. Nello svolgimento delle attivita
citate la Banca fiene conto del contesto normativo di riferimento,
dell’operativitd in termini di prodotti e mercati di riferimento, delle specificita
connesse alla propria dimensione, per individuare gli eventuali rischi prospettici,
degli obiettivi strategici definiti dal Consiglio di Amministrazione e declinati nel
piano annuale.

Sulla base di quanto rilevato dalle attivitd di andlisi svolte, la Banca ha
identificato come rilevanti i seguenti rischi: rischio di credito; rischio di
confroparte, rischio di tasso di interesse; rischio di liquidita; rischio di
concentrazione, rischio operativo; rischio strategico, rischio di reputazione,
rischio di non conformitd, rischio residuo, rischio di leva finanziaria eccessiva,
rischi connessi con le attivita di rischio e i conflitti di interesse nei confronti di
soggetti collegati.

Le valutazioni effettuate con riferimento all’esposizione ai gia citati rischi e ai
connessi sistemi di misurazione e controllo sono oggetto di analisi da parte dei
vertici aziendali.

Il secondo livello dei controlli (controllo dei rischi, compliance, antiriciclaggio)
assume un rilievo strategico con riguardo alla capacita di coniugare il governo
del rischio con la pratica d'affari e nel supportare la declinazione della cultura
aziendale in materia di gestione del rischio nei comportamenti e nelle scelte
strategiche.

La Funzione controllo rischi garantisce I'informativa inerente i limiti assegnati alle
varie funzioni operative e il controllo della coerenza dell’operativitd delle singole
aree aziendali con gli obiettivi di rischio definiti dal Consiglio di Amministrazione,
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quantificando il grado di esposizione ai rischi e gli eventuali impatti economici,
attraverso opportuni reporting indirizzati alle funzioni operative, alle altre funzioni
aziendali di controllo, alla Direzione Generale, agli Organi aziendali.

| risultati delle attivita di verifica condotte dalla Funzione di conformita sono
formalizzati in specifici report presentati agli Organi aziendali cui spetta la
complessiva supervisione del processo di gestione del rischio di non conformita
normativa e, in tale ambito, la periodica valutazione dell’adeguatezza della
funzione nonché la definizione del programma di attivita della stessa.

| risultati delle afttivitd di confrollo della Funzione di antiriciclaggio sono
formalizzati in specifici report e oggetto diillustrazione agli Organi aziendali.

La Funzione di Internal Audit ha svolto la propria attivita sulla base del piano
annuale delle attivita di auditing approvato dal Consiglio di Amministrazione. In
tale ambito ha effettuato la verifica e I'analisi dei sistemi di controllo di primo e
secondo livello, attivando periodici interventi finalizzati al monitoraggio delle
variabili di rischio.

Gliinterventi di Audit nel corso del 2022 si sono incentrati sull’analisi dei seguenti
principali processi di:

- governo;

- credito;

- finanza;

- normative.

L'informativa di sintesi delle attivita svolte dalle Funzioni aziendali di controllo nel
corso del’lanno e stata di volta in volta esaminata dal Consiglio di
Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale, che ha definito sulla
base dei relativi contenuti specifici interventi per la risoluzione degli aspetti
evidenziati e per I'adeguamento del sistema dei controlli interni.
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Compliance ICT

La funzione di Compliance, quale funzione di controllo di secondo livello e
responsabile della gestione e della supervisione deirischi ICT e di sicurezza.

La funzione Compliance ICT € responsabile del monitoraggio e del controllo dei
rischi ICT e disicurezzal, nonché della verifica dell’aderenza delle operazioni ICT
al sistema di gestione dei rischi ICT e di sicurezza. A tal fine, la funzione di
conftrollo:

e concorre alla definizione della policy di sicurezza dell'informazione ed &
informata su qualsiasi attivitd o evento che influenzi in modo rilevante il profilo di
rischio della banca, incidenti operativi o di sicurezza significativi, nonché qualsiasi
modifica sostanziale ai sistemi e ai processi ICT;

e & coinvolta attivamente nei progetti di modifica sostanziale del sistema
informativo e, in particolare, nei processi di controllo dei rischi relativi a tali
progetti.

Inoltre, la Funzione ICT Compliance si deve occupare del rispetto dei
regolamenti interni e delle normative esterne in tema di ICT garantendo, tra
I"altro:

* ['assistenza su aspetti tecnici in caso di questioni legali relative al tfrattamento
dei dati personali;

* |la coerenza degli assefti organizzativi alle normative esterne, per le parti
relative al sistema informativo;

* I'analisi di conformita dei contratti di outsourcing e con fornitori (come previsto
dalle disposizioni di vigilanza).

Informazioni sulla continuita aziendale, sui rischi finanziari, sulle verifiche
per riduzione di valore delle attivita e sulle incertezze nell'utilizzo di stime

Con riferimento ai documenti Banca d'ltalia, Consob e Isvap n.2 del é febbraio
2009 e n.4 del 3 marzo 2010, relativi alle informazioni da fornire nelle relazioni
finanziarie sulle prospettive aziendali, con particolare riferimento alla continuita
aziendale, ai rischi finanziari, alle verifiche per riduzione di valore delle attivita
(impairment test) e alle incertezze nell'utilizzo delle stime, il Consiglio di
Amministrazione conferma di avere la ragionevole aspettativa che la Banca
possa continuare la propria operativitd in un futuro prevedibile e attesta
pertanto che il bilancio dell’esercizio & stato predisposto in tale prospettiva di
confinuita.

Nella struttura patrimoniale e finanziaria della Banca e nell’landamento
operativo non sussistono elementi o segnali che possano indurre incertezze sul
punto della continuitd aziendale.

Per I'informativa relativa ai rischi finanziari, alle verifiche per riduzione di valore
delle attivita e alle incertezze nell’utilizzo di stime si rinvia alle informazioni fornite
nella presente relazione, a commento degli andamenti gestionali, e/o nelle
specifiche sezioni della Nota Integrativa.
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ALTRE INFORMAZIONI
Indicatore relativo al rendimento delle attivita

Ai sensi dell'art. 90 della Direttiva 2013/36/UE, cd. CRD 1V, si riporta di seguito
I'indicatore relativo al rendimento delle attivitd (cd Public Disclosure of return on
Assets), calcolato come rapporto tra gli utili netti e il totale attivo di bilancio. |I
dato al 31 dicembre 2023 € pari a 0,75%.
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FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO E PREVEDIBILE
EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

La Banca, considerata l'intervenuta variazione sostanziale del contesto di
mercato conseguente alle spinte inflazionistiche, al cambiamento
dell'orientamento della politica monetaria nell’Eurozona unitamente alle
maggiori incertezze sulle prospettive dell’economia, che hanno modificato |l
precedente paradigma caratterizzato da un lungo periodo di tassi di interesse
bassi e liquidita in eccesso, ha condotto un approfondito riesame del proprio
posizionamento strategico, senza rilevare elementi di potenziale significativa
criticita tali da ingenerare, in assenza di interventi correfttivi, particolari rischi
riguardanti la capacita di mantenimento del necessario equilibrio strutturale, la
sostenibilitd del modello di business e la stabile capacitd di reddito al netto dei
rischi.

INFORMAZIONI SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Le informazioni sui rapporti con parti correlate, come definite dallo IAS 24, sono
riportate nella “parte H - operazioni con parti correlate” della nota integrativa,
cui si fa rinvio.

Ai sensi della disciplina prudenziale in materia di attivita di rischio e conflitti di
interesse nei confronti di soggetti collegati, si evidenzia che non sono state
compiute operazioni con soggetti collegati, di maggiore rilevanza ai sensi della
normativa di riferimento e dei criteri adottati nell’ambito delle politiche assunte,
sulle quali I’ Amministratore Indipendente e/o il Collegio Sindacale abbiano reso
parere negativo o formulato rilievi.

ATTIVITA' DI RICERCA E SVILUPPO

Nell’esercizio 2023 non sono state effettuate aftivita diricerca e sviluppo.

SEDI SECONDARIE

La Banca non ha sedi secondarie.
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CONCLUSIONI

Riteniamo di avere esaurientemente descritto quanto realizzato nel corso
dell’esercizio, lo stato della societq, i risultati raggiunti nonché di aver illustrato le
informazioni indicate nell’art. 2381 c.c.. Ribadiamo la piena veridicita e fedelta
del Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 con le scritture contabili.
Concludiamo la nostra relazione evidenziando come irisultati descritti siano stafi
possibili grazie al fondamentale apporto di tutti i Collaboratori.

Desideriamo ringraziare la Direzione Generale per la professionalita, la
competenza e la dedizione costantemente dimostrate nello svolgimento delle
funzioni assegnate.

Ringraziamo altresi tutte le funzioni della Banca, anche esterne quali I’ Audit, che
hanno collaborato sinergicamente allo sviluppo delle attivitd, supportando con
grande efficacia e specializzazione le strutture operative del nostro Istituto.

I nostro ringraziomento va anche a tutti gli Azionisti per la fiducia che ci hanno
accordato, fiducia che ci ha sostenuti nel perseguire e raggiungere gli obiettivi
pianificati.

Proponiamo che [I'utile di esercizio di Euro 5.828.504,61 venga destinato alla
costituzione della riserva legale per la quota del 20% pari a Euro 1.165.700,92,
giusto quanto disposto dall’art. 2430 codice civile nonché dall’art. 26 del nostro
Statuto, Euro 1.800.000 distribuito i sociin ragione di Euro 6 centesimi per azione,
la quota di euro 894.332,00 da destinare ad una riserva non distribuibile in luogo
del pagamento dell'imposta straordinaria di cui al DL 104/2023 e la rimanente
quota di Euro 1.968.471,69 ariserve di utili.

Chiari, 26 marzo 2024

I Consiglio di Amministrazione
Marco Bonometti

Daniela Grandi

Stefano Allocchio

Sergio Ambrosetti
Massimiliano Bontempi

Maria Chiara Franceschetti
Giuseppe Masserdotti

Anna Pensante

Paolo Raffaele Streparava
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SCHEMI DI BILANCIO
DELL'IMPRESA
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STATO PATRIMONIALE

Valoriin Euro

Attivo
Voci dell'attivo 2023 2022
10. Cassa e disponibilita liquide 440.841 234.591
20. Attivitd finonziqrie valutate al fair value con impatto a 6.245.012 7 648.517
confo economico
a) attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 5.249.796 6.706.892
c);l}t;eirci’rglvjed finanziarie obbligatoriamente valutate 995214 941,625
30. AHivi'T'd fiponziorie vqlutofe al fair value con impatto sulla 193.656.384| 188.556.136
redditivitd complessiva
40. Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato 201.074.514| 218.841.087
a) crediti verso banche 1.889.067 1.606.782
b) crediti verso clientela 199.185.447 | 217.234.305
80. Attivitd materiali 1.807.433 1.780.621
90. Attivitd immateriali 133 257
100. | Attivitd fiscali 1.794.825 3.871.070
a) correnti - 99.020
b) anticipate 1.794.825 3.772.050
120 | Altre afttivitd 6.344.292 7.298.471
Totale dell'attivo 411.363.434| 428.230.750
Passivo
Voci del passivo e del patrimonio netto 2023 2022
10. [Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 351.648.173| 382.037.555
a) debiti verso banche 955.011 37.535.715
b) debiti verso la clientela 158.260.868| 177.981.814
c) fitoli in circolazione 192.432.294 166.520.026
60. Passivita fiscali 1.883.778 186.879
a) correnti 1.159.098 6.073
b) differite 724.681 180.806
80. Altre passivitd 2.743.094 1.141.630
90. [Trattamento di fine rapporto del personale 456.185 407.335
100. Fondi per rischi e oneri: 474.794 196.640
a) impegni e garanzie rilasciate 54.794 31.640
c) altri fondi per rischi e oneri 420.000 165.000
110. [Riserve da valutazione (1.030.182) (5.998.374)
140. Riserve 17.859.086]  15.535.140
150. Sovrapprezzi di emissione 1.500.000 1.500.000
160. |(Capitale 30.000.000  30.000.000
180. |Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 5.828.505 3.223.945
Totale del passivo e del patrimonio netto 411.363.434 428.230.750
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CONTO ECONOMICO

Valoriin Euro

Voci 2023 2022
10 | Interessi attivi e proventi assimilati 15.956.466 7.703.425
di cui interessi attivi calcolati con il metodo dell'interesse 15.848.669 7 602.827
effettivo
20 | Interessi passivi e oneri assimilati (5.191.120) (1.207.000)
30 Margine di interesse 10.765.346 6.496.425
40 | Commissioni attive 728.520 668.465
50 [Commissioni passive (128.559) (99.203)
60 Commissioni nette 599.961 568.562
70 Dividendi e proventi simili 57.559 81.763
80 [Risultato netto dell'attivitd di negoziazione (7.006) (502.360)
100Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 327.844 1.454.907
o) oﬂ.lv]fg fmonzmng valutate al fair value con impatto sulla 307.844 1 454.907
redditivitd complessiva
110 R|sult.ofo netto dglle altre attivita e posswlfg finanziarie valutate 53.600 (154.750)
al fair value con impatto a conto economico
b) altre afttivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair 53.600 (154.750)
value
120{Margine di intermediazione 11.797.303 7.944.547
130|Refttifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (14.530) (234.563)
a) attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato (68.127) (92.508)
b) (.].TTI‘V{TG fmonz:o_r/e valutate al fair value con impatto sulla 53.597 (142.055)
redditivita complessiva
140|Utili/perdite da modifiche confrattuali senza cancellazioni 21.190Q 4.567
150 Risultato netto della gestione finanziaria 11.803.963 7.714.551
160{Spese amministrative: (3.408.565) (3.125.440)
a) spese per il personale (1.905.123)  (1.751.056)
b) altre spese amministrative (1.503.442) (1.374.384)
170|Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (23.155) 37.207
a) impegni e garanzie rilasciate (23.155) 37.207|
180[Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali (103.043) (20.659)
190Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali (124) (136)
200 |Altri oneri/proventi di gestione 371.212 268.527
210(Costi operativi (3.163.674) (2.910.501)
250|Utili (Perdite) da cessione diinvestimenti g 100
260|Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 8.640.290 4.804.150
270| Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativitd corrente (2.811.785) (1.580.205)
280|Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte 5.828.505 3.223.945
300/ Utile (Perdita) d'esercizio 5.828.505 3.223.945
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REDDITIVITA’'COMPLESSIVA

Prospetto della redditivita complessiva
Valori in Euro

Voci 2023 2022
10. | Utile (Perdita) d'esercizio 5.828.505 3.223.945
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza
rigiro a conto economico:
70. | Piani a benefici definifi 5189 56.549
Alire componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro
a conto economico:
140. Af.hvno fmonmgne (diverse dai ’r|f9!| q[copl’role) Yolufofe al 4963003 | (11.487.842)
fair value con impatto sulla redditivitd complessiva
170. | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 4.968.192| (11.431.293)
180. | Redditivita complessiva (Voce 10+170) 10.796.697 | (8.207.348)

Nelle voci relative alle "altre componenti reddituali al netto delle imposte con
rigiro a conto economico" figurano le variazioni di valore delle attivitd finanziarie
registrate nell'esercizio in contropartita delle riserve da valutazione (al netto delle
imposte).
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RENDICONTO FINANZIARIO

Metodo Indiretto — valori in Euro

Importo

A. ATTIVITA' OPERATIVA

2023 2022
1. Gestione 9.637.851|  3.630.199
- risultato d'esercizio (+/-) 5.828.505 3.293.945
- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e sulle
altre attivita/passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico (-/+) (7.006) 502.360
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) _ _
- reftifiche/riprese di valore nette per rischio di credito (+/-) 14.530 234.563
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 103.043 90.659
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 23.155 (37.207)
- imposte, tasse e crediti d'imposta non liquidati (+/-) 2.811.785 (436.536)
- refttifiche/riprese di valore nette delle afttivitd operative cessate al netto
dell'effetto fiscale (+/-) - -
- altri aggiustamenti (+/-) 863.840 52.414
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 20.256.314 41.497.775
- attivitd finanziarie detenute per la negoziazione 1.457.096 279.627
- attivitd finanziarie designate al fair value - -
- dlfre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value (563.590) (165.324)
- attivita finanziarie valutate al fair value conimpatto sulla redditivitd complessiva 132.056 2.093.823
- attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato 17.766.573 37.667.305
- dltre attivita 954.179 1.622.345
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (28.787.916) | (55.581.444)
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (30.389.380) | (56.597.456)
- passivitd finanziarie di negoziazione - -
- passivita finanziarie designate al fair value - -
- dltre passivita 1.601.464 1.016.012
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 1.106.249 | (10.453.470)
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da i} 7.531
- vendite di partecipazioni - -
- dividendi incassati su partecipazioni - -
- vendite di attivitd materiali - 7.531
- vendite di attivitd immateriali - -
- vendite di rami d'azienda - -
2. Liquidita assorbita da 1 7.411
- acquisti di partecipazioni - -
- acquisti di attivitd materiali 1 (7.411)
- acquisti di attivita immateriali - -
- acquisti di rami d'azienda - -
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento 1 120
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie - -
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale - -
- distribuzione dividendi e alire finalita (200.000) (1.200.000)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (900.000) (1.200.000)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 206.250 | (11.653.350)
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RICONCILIAZIONE

Metodo indiretto

Voci di bilancio Importo

2023 2022
Cassa e disponibilitd liquide allinizio dell'esercizio 234.591 11.887.941
Liguidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 206.250 (11.653.350)
Cassa e disponibilitd liquide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e disponibilitd liquide alla chiusura dell'esercizio 440.841 234.591
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NOTA INTEGRATIVA
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POLITICHE CONTABILI
PARTE A
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A.1 - Parte Generale

SEZIONE 1 - DICHIARAZIONE DI CONFORMITA Al PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

Il presente Bilancio d'esercizio & redatto in conformitd ai principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati
dall’infernational Accounting Standards Board (IASB) e omologati dalla Commissione Europea secondo la
procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19
luglio 2002, in vigore alla data di rifeimento del presente documento, ivi inclusi i documenti interpretativi
dell'International Financial Reporting Inferpretations Committee (IFRIC) e Standing Interpretations Committee
(SIC).

La Banca d'ltalia definisce gli schemi e le regole di compilazione del bilancio nella Circolare n. 262 del 22
dicembre 2005, inclusi i successivi aggiornamenti. Attualmente ¢ in vigore I'ottavo aggiornamento pubblicato
in data 17 novembre 2022.

Per I'interpretazione e I'applicazione dei nuovi principi contabili internazionali si & fatto riferimento, inoltre, al
Framework for the Preparation and Presentation of Financial Statement, ossia al "Quadro sistematico per la
preparazione e la presentazione del bilancio” (c.d. Concepfual Framework o il Framework), emanato dallo
IASB. Sul piano interpretativo si sono tenuti in considerazione anche i documenti sull’applicazione in Italia dei
principi contabili IAS/IFRS predisposti dall’ Organismo Italiano di Contabilitd (OIC) e dall’ Associazione Bancaria
[taliana (ABI).

In assenza di un principio o di un’interpretazione applicabile specificamente ad un'operazione particolare, la
Banca fa uso del giudizio professionale delle proprie strutture nello sviluppare regole dirilevazione contabile che
consentano di fornire un’informativa finanziaria attendibile, utile a garantire che il Bilancio d’esercizio
rappresenti in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Banca,
riflettendo la sostanza economica dell’operazione nonché gli aspetti rilevanti ad essa connessi.

Nel formulare tali regole di rlevazione contabile si € fatto quanto piu possibile riferimento alle disposizioni
contenute nei principi contabili internazionali e alle relative interpretazioni che trattano casi simili o assimilabili.

SEZIONE 2 - PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

Il bilancio include lo stato patrimoniale, il conto economico, il prospetto della redditivitd complessiva, il
prospetto delle variazioni di patrimonio netto, il rendiconto finanziario, la nota integrativa ed & corredato dalla
relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione e della situazione della Banca.

Inoltre, il principio contabile infernazionale IAS 1 “Presentazione del bilancio”, richiede la rappresentazione di
un “conto economico complessivo”, dove figurano, fra le altre componenti reddituali, anche le variazioni di
valore delle attivitd registrate nel periodo in contropartita del patrimonio netto. La Banca, in linea con quanto
riportato nella citata Circolare Banca d’ltalia n. 262 del 2005 e successivi aggiornamenti, ha scelto - come
consentito dal principio contabile in esame - di esporre il conto economico complessivo in due prospetti: un
primo prospetto che evidenzia le fradizionali componenti di conto economico ed il relativo risultato d'esercizio,
e un secondo prospetto che, partendo da quest'ultimo, espone le altre componenti di conto economico
complessivo (“prospetto della redditivitd complessiva™).

In conformitd a quanto disposto dall’art. 5 del D. Lgs. 38/2005, il bilancio & redatto utilizzando I'Euro quale
moneta di conto. Gli schemi del presente bilancio sono redatti in unita di Euro.

Glischemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci, sottovoci e da ulteriori dettagli
informativi. Non sono riportate le voci non valorizzate tanto nell’esercizio in corso quanto in quello precedente.

Nel conto economico e nella relativa Nota Integrativa i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono
indicati tra parentesi. Nel prospetto della redditivitd complessiva gli importi negativi sono indicati tfra parentesi.

Inoltre, nella Nota Integrativa sono state fornite le informazioni complementari ritenute opportune a integrare la
rappresentazione dei dati di bilancio, ancorché non specificamente prescritte dalla normativa.

Gli schemi di Stato Patrimoniale e del Conto Economico, nonché il prospetto della redditivitd complessiva e |l
prospetto delle variazioni del patrimonio netto e il rendiconto finanziario sono redatti in unitd di Euro, mentre la
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Nota Integrativa, quando non diversamente indicato, € espressa in miglicia di Euro. Le eventuali differenze
risconfrabili fra I'informativa fornita nella Notfa Integrativa e gli schemi di Bilancio sono attribuibili ad
arrotondamenti.

Il bilancio al 31 dicembre 2023 € redatto con chiarezza e rappresentano in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale, finanziaria, il risulfato economico d’esercizio e la variazione del pafrimonio netto della Banca e i
flussi di cassa generati.

Il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2023 € redatto secondo il presupposto della continuitd aziendale della
Banca in quanto gli amministratori hanno la ragionevole aspettativa che la Banca confinuerd con la sua
esistenza operativa in un futuro prevedibile. Le condizioni dei mercati finanziari e dell’economia reale e le
ancora incerte previsioni formulate con riferimento al breve/medio periodo richiedono di svolgere valutazioni
particolarmente accurate in merito alla sussistenza del presupposto della continuitd aziendale, in quanto la
storia dei risultati della Banca e il facile accesso della stessa alle risorse finanziarie potrebbe nell’attuale contesto
non essere sufficiente. Gli amministratori ritengono che i rischi e le incertezze a cui la Banca potra essere
soggetta nel fluire della propria operativitd non risultino significativi e non siano quindi tali da generare dubbi
sulla continuitd aziendale, pur considerando I'attuale contesto macroeconomico caratterizzato da diversi
fattori, quali inflazione, aumento dei tassi di inferesse, rischi geopolitici legati al conflitto Russia/Ucraina e
all'instabilitd presente nella regione Mediorientale, nonché le relative incertezze che incidono sugli sviluppi futuri.

| processi di stima si basano sulle esperienze pregresse nonché su aliri fattori considerati ragionevoli nella
fattispecie, al fine di stimare il valore contabile delle attivita e delle passivitd che non sono facilmente desumibili
da alire fonti. In particolare, sono stati adottati processi di stima a supporto del valore di iscrizione di alcune
delle piU rilevanti poste valutative iscritte nella contabilitd cosi come previsto dalle normative diriferimento. Detti
processi sono basati in larga misura su stime di recuperabilita futura dei valori iscritti in bilancio e sono stati
effettuati in un'ottica di continuita aziendale.

Le principali fattispecie per le quali € richiesto I'impiego di valutazioni soggettive da parte del Consiglio di
Amministrazione sono:

= |a quantificazione delle perdite attese per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita
finanziarie;

= |adeterminazione del fair value degli strumenti finanziari, con particolare riferimento ad attivitd finanziarie
non quotate sui mercati attivi;

= |a valutazione della congruitd del valore degli avviamenti, delle altre attivitd immateriali e delle
partecipazioni;

= |a quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;

= le stime e le assunzioni sulla recuperabilitd della fiscalitd differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate ai principali aggregati del bilancio fornisce i dettagliinformativi
necessar all’individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella redazione del
bilancio. Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti alla composizione e i relativi valori di iscrizione delle
poste interessate dalle predette stime si fa, invece, rinvio alle specifiche sezioni della presente nota integrativa.
| processi adottati supportano i valori di iscrizione alla data di redazione del presente bilancio. Il processo
valutativo, cosi come nel precedente esercizio, confinua ad essere complesso in considerazione della
persistente incertezza riscontrabile nel contesto macroeconomico e dimercato, caratterizzato sia daimportanti
livelli di volatilita dei parametri finanziari determinanti ai fini della valutazione e da un progressivo aumento dei
tassi diinteresse, nonostante nel 2023 si stia assistendo ad un attenuamento della crescita del frend inflattivo e,
allo stato attuale non si siano ancora riscontrati significativi indicatori di deterioramento della qualitd del credito.
Tali parametri e le informazioni ufilizzate per la verifica dei valori menzionati sono quindi significativamente
influenzati da detti fattori, questi ultimi non sotto il controllo della Banca, che pofrebbero registrare rapidi
mutamenti ad oggi non prevedibili. Per ulteriori dettagli si fa rinvio al paragrafo d) della Sezione 4 - Altri Aspetti.

Il bilancio, inoltre, fa riferimento ai principi generali di redazione di seguito elencati, ove applicabili:

= principio della chiarezza, veritd, correttezza e della completezza nella presentazione della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria (tfrue and fair view);

= principio della competenza economica;

= principio della coerenza di presentazione e classificazione da un esercizio all'altro (comparabilitd);
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= principio del divieto di compensazione di parfite, salvo quanto espressamente ammesso;
= principio della prevalenza della sostanza economica sulla forma giuridica;

= principio della prudenza nell’esercizio dei giudizi necessari per |'effettuazione delle stime richieste in
condizioni diincertezza, in modo che le afttivitd o i ricavi non siano sovrastimati e le passivitd o i costi non
siano sottostimati, senza che cid comportila creazione diriserve occulte o di accantonamenti eccessivi;

= principio della neutralitd dell'informazione;
= principio della rlevanza/significativita dell’informazione.

In ultima analisi, con riferimento alle principali implicazioni connesse alla modalitd di applicazione dei principi
contabili internazionali (in particolare IFRS 9) nel contesto macroeconomico attuale caratterizzato da tensioni
geopolitiche derivanti dal conflitto Russia-Ucraina, si imanda allo specifico paragrafo “d) Rischi, incertezze,
impatti e modalitd di applicazione dei principi contabili internazionali nell’attuale contesto” incluso nella
Sezione 4 - Alfri Aspetti della presente Parte A.

Si segnala che I'esercizio 2023 non € stato caratterizzato da mutamenti nei criteri di stima gid applicati per la
redazione del Bilancio dicembre 2022 se non per quanto riportato nella sezione "Aliri Aspetti” nel paragrafo d)
in relazione alla valutazione dei crediti verso la clientela nell’ambito del contesto macroeconomico aftuale.

SEZIONE 3 — EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO

Nel periodo intercomrente tra la data di riferimento del bilancio d'esercizio e la sua approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione non sono intervenuti fatti che comportino una modifica dei dati approvati in tale
sede, né si sono verificati fatti di rilevanza tale da richiedere un’integrazione all'informativa fornita.

SEZIONE 4 — ALTRI ASPETTI

a) Principi contabili emendamenti e interpretazioni IFRS applicati dal 1° gennaio 2023

I seguenti principi contabili, emendamenti e inferpretazioni IFRS sono stati applicati per la prima volta dalla
Banca a partire dal 1° gennaio 2023:

= |FRS 17 Insurance Confracts (incluse le modifiche pubblicate nel giugno 2020): destinato a sostituire il
principio IFRS 4 Insurance Contracts;

= modifiche all'lFRS 17 Insurance confracts: Initial Application of IFRS 17 and IFRS 9 — Comparative
Information;

= modifiche allo IAS 1 Presentation of Financial Statements e all'lFRS Practice Statement 2: Disclosure of
Accounting Policies e allo IAS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors:
Definition of Accounting Estimates. Le modifiche sono volte a migliorare la disclosure sulle accounting
policy in modo da fornire informazioni piu utili agli investitori e agli altri utilizzatori primari del bilancio
nonché ad aiutare le societd a distinguere i cambiamenti nelle stime contabili dai cambiamenti di
accounting policy;

= modifiche allo IAS 12 Income Taxes: Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single
Transaction e norme tipo del secondo pilastro (riforma fiscale internazionale).

Con il D.Lgs. 27 dicembre 2023, n. 209 — pubblicato in Gazzetta Ufficiale Serie Generale n. 301 del 28
dicembre 2023 (decreto delegato) ed entrato in vigore il 29 dicembre 2023 - I'ltalia ha recepito la
Direttiva (UE) 2022/2523, volta a garantire un livello di imposizione fiscale minimo globale per i gruppi
multinazionali diimprese e i gruppi nazionali su larga scala nell’Unione (c.d. Global Minimum Tax o GMT).

Tale modello fiscale € volto a limitare la concorrenza fiscale introducendo, inter alia, un’aliquota minima
globale del 15% in ciascuna giurisdizione in cui operano le imprese multinazionali.

Le disposizioni contenute al Titolo Il del decreto delegato sopra richiamato infroducono nell’ordinamento
fributario italiano la GMT che, tenuto contfo della opzione esercitata dall'ltalia per I'infroduzione di una
imposta minima nazionale anche ai gruppi domestici, si articola in tre distinte forme di prelievo impositivo
aventi un ordine gerarchico di applicazione specificamente disciplinato:

s I'imposta minima nazionale (applicabile dall’esercizio 2024);
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s I'imposta minima integrativa (applicabile dall’esercizio 2024);
s I'imposta minima suppletiva (applicabile dall’esercizio 2025).

Le disposizioni di cui al decreto delegato rimandano ad ulteriori provvedimenti aftuativi e di
coordinamento della disciplina nazionale della GMT.

Ferma la circostanza che i primi adempimenti cui saranno chiamate le imprese in fermini di
comunicazioni, dichiarazioni e versamenti sono successivi all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, ai fini
del bilancio a tale data ricorrono specifici obblighi informativi disciplinati dallo IAS 12.

Al riguardo, si evidenzia che con il Regolamento UE 2023/2468, la Commissione Europea ha adottato
I""Amendments to IAS 12 Income taxes: International Tax Reform — Pillar Two Model Rules” pubblicato
dallo IASB nel maggio 2023 e con il quale sono infrodofte ulteriori modifiche allo IAS 12 inerenti
all'applicazione delle disposizioni del Pillar Two dell’OCSE e alle informazioni integrative di bilancio.

Le modifiche allo IAS 12 apportate riguardano:

= I'infroduzione di un'eccezione temporanea agli obblighi di rilevazione delle attivitd e passivitd per
imposte differite relative alle Model Rules del Pillar Two per le entitd interessate dalla relativa
Infernational Tax Reform immediatamente dopo la pubblicazione delle modifiche da parte dello IASB
e refroattivamente in conformita allo IAS 8;

s |'obbligo di divulgare le informazioni infegrative inerenti a partire dai bilanci degli esercizi che hanno
inizio il 1° gennaio 2023 o in data successiva.

A tale ultimo riguardo, in particolare, nei periodi in cui la legislazione sul “secondo pilastro™ € vigente o
sostanzialmente in vigore ma non ha ancora acquisito efficacia, I'entitd deve fornire informazioni
conosciute o ragionevolmente stimabili che aiutino gli ufilizzatori del bilancio a comprendere la sua
esposizione alle imposte sul reddito del secondo pilastro determinate dalla citata legislazione.

Anche in offemperanza a tali previsioni, si evidenzia che il quadro normativo aftuale — in attesa dei
predetti provvedimenti attuativi e/o di coordinamento — € caratterizzato da alcuni dubbi interpretativi,
anche con specifico riferimento all’ambito soggettivo di applicazione delle previsioni de qua.

Le sopraindicate modifiche non hanno comportato effetti sulla situazione patrimoniale ed economica della
Banca al 31 dicembre 2023.

b) Principi contabili omologati che entreranno in vigore successivamente al 31 dicembre 2023

Siriportano di seguito i principi contabili e interpretazioni contabili o modifiche di principi contabili esistenti che
entreranno in vigore dopo il 31 dicembre 2023:

modifiche all'lFRS16 Leases: Lease Liability in a Sale and Leaseback per chiarire le modalitd di valutazioni
successive, messe in atto dal locatario venditore, delle operazioni di vendita e retro-locazione che
soddisfano i requisiti dell'lFRS15 per essere contabilizzate come vendita. Le modifiche si applicheranno a
partire dal 1° gennaio 2024;

modifiche allo IAS 1 Presentafion of Financial Statements: Non-current Liabilities with Covenants
(Amendments to IAS 1) per chiarire in che modo le condizioni che un'entitd deve soddisfare, entro dodici
mesi dalla chiusura dell’esercizio, influenzano la classificazione di una passivitd. Le modifiche si
applicheranno a partire dal 1° gennaio 2024.

Gli amministratori non si aftendono un effetto significativo sulla situazione patrimoniale ed economica della
Banca dall'adozione dei principi contabili e delle modifiche sopraindicate.
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c) Principi contabili non ancora omologati che entreranno in vigore nei prossimi esercizi

Per i seguenti principi contabili interessati da modifiche non & invece ancora intervenuta I'omologazione da
parte della Commissione Europea:

= modifiche allo IAS7 e IFRS7: Supplier Finance Arrangements per aggiungere obblighi di informativa
quantitativa e qualitative inerenti agli accordi di finanziamento verso i fornitori;

= modifiche allo IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates: Lack of Exchangeability.
L'emendamento chiarisce quando una valuta non puo essere convertitain un'altra, come stimare il tasso
di cambio e l'informativa da fornire in nota integrativa.

Gli amministratori non si aftendono un effetto significativo sulla situazione patrimoniale ed economica della
Banca dall'adozione dei principi contabili e delle modifiche sopraindicate.

d) Rischi, incertezze, impatti e modalita di applicazione dei principi contabili internazionali
nell’attuale contesto

Per quanto riguarda gli orienfamenti e linee guida emanati dagli organismi regolamentari e di vigilanza europei,
nonché dagli standard setter, volti a chiarire le modalitd di applicazione dei principi contabili internazionali con
particolare riferimento all'lFRS 9 nel contesto della pandemia Covid-19, si imanda a quanto ampiamente
descritto nella Relazione finanziaria annuale al 31 dicembre 2022 ed esercizi precedenti.

Tra le pubblicazioni di rilievo piu recenti, citiamo il public statement pubblicato dall’ESMA il 23 ottobre 2023 dall
fitolo "European common enforcement priorities for 2023 annual financial reports”. Le questioni legate al clima
continuano a essere in cima alla lista delle prioritd di applicazione della normativa da parte dell’ESMA. In
particolare, I'ESMA sottolinea la necessitd di coerenza tra i rendiconti finanziari e le informazioni non finanziarie
(ad esempio tra le ipotesi utilizzate nelle stime e misurazioni legate al clima). Inolire, pone I'attenzione
sull'importanza di cogliere I'impatto del rischio climatico sugli accantonamenti per perdite su crediti.

Olire agli aspetti climatici, I'ESMA stessa all'inferno del public statement pubblicato lo scorso anno, aveva fatto
notare anche come I'aftuale contesto macroeconomico rappresentasse una significativa sfida per i modelli di
calcolo della perdita attesa, utilizzati dalle istituzioni finanziarie europee, a causa della difficoltd nel modellizzare
i nuovi ed inusuali scenari macroeconomici € geopolitici. Inolire, riconosceva che i medesimi scenari
macroeconomici possano impattare in maniera differente gruppi di debitori aventi peculiarita diverse,
richiedendo di tenere in considerazione nel calcolo della misurazione della perdita attesa la maggior
esposizione a rischi specifici di alcuni settori economici.

Nel corso dell'esercizio precedente sono stati registrati aspetti di incertezza dovuti alla fase di coda della
pandemia Covid-19 e dal protrarsi del conflitto Russia-Ucraina. In particolare, erano emersi nuovi elementi di
aleatorietd che avevano comportato una revisione delle aspettative dovute al conflitto, rendendo il sistema dii
misurazione dei rischi particolarmente complesso e caratterizzato dalle incertezze riflesse nei mercati. Tali
incertezze sono principalmente riconducibili all’laumento dei prezzi del'energia e dei prodofti alimentari,
allinterruzione delle catene di approvvigionamento, nonché all'incremento repentino della domanda
registrata a seguito della riapertura dei settori economici precedentemente piu colpiti dalla pandemia. In
questo contesto, la Banca ha aftuato una politica di gestione del rischio particolarmente conservativa
continuando ad adottare presidi e processi rafforzati, cosi come avvenuto nel corso dei due precedenti esercizi.

Nel 2023, le incertezze geo-politiche sono state acuite dal prolungamento del conflitto Russia-Ucraina e dal
nascere di nuove tensioni con potenziali influenze sull’economia europea, quali ad esempio il conflitto israelo-
palestinese e le azioni terroristiche registrate nelle fratte marittime commerciali del Medio-Oriente. A fali
condizioni di possibile instabilitd, nel corso del 2023 & intervenuto, inoltre, un significativo incremento dei tassi di
interesse volto al contenimento dell'inflazione. Le politiche restrittive operate dalla Banca Centrale Europea,
con I'obiettivo primario di riportare I'inflazione al livello target del 2%, stanno condizionando il percorso di
crescita dell’area Euro e dell’'ltalia con possibili impatti diretti e indiretti sul rischio di credito e sul c.d.
(re)financing.

Da un punto di vista macroeconomico, la BCE ha pubblicato, nel corso 2023, previsioni del PIL dell’area Euro
via via meno ottimistiche sulla crescita, da cui si evince per il triennio 2024-2026 un trend economico di crescita
rispettivamente pari a +0,8% e +1,5% e +1,5% in relazione alla previsione rilasciata a dicembre 2023, che
mostrava un incremento di +0,6% per il 2024. La crescita espressa nelle previsioni triennali risulta pertanto piu
contenuta e lenta rispetto alle proiezioni che la stessa autoritd di vigilanza pubblicava nel corso del 2022 e nella
prima parte del 2023, a causa delle condizioni di finanziamento meno favorevoli, legate all’evoluzione dei tassi
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di interesse e dall’elevato livello di incertezza percepito dai consumatori nei confronti del quadro geo-politico
e del livello diinflazione, che impatta il potere di acquisto dei medesimi consumatori.

Le previsioni del PIL dell'area euro, pubblicate nel corso del 2022 dalla BCE, evidenziavano, infatti, per il tiennio
2023-2025, un trend economico di crescita pari a +0,5%, +1,9% e +1,8%, nel complesso piu sostenuto rispetto a
quanto riformulato nel giugno e dicembre 2023.

Analoghi andamenti si risconfrano sostanzialmente anche con riferimento al contesto macroeconomico
italiano. In particolare, Banca d'lfalia ha pubblicato, nel corso del mese di dicembre 2023, la previsione di
evoluzione del PIL italiano, che mostra per il friennio 2024-2026, un frend economico di crescita pari
rispettivamente a +0,6%, +1,1% e +1,1% e per il 2023 pari a +0,7%, dato quest’ultimo comunque al sopra delle
aspettative rilasciate a oftobre 2023. Tale crescita, cosi come per il PIL area Euro, € piu contenuta rispetto alle
proiezioni pubblicate nel corso del 2022 e inizio 2023. L'ultimo outlook di proiezioni economiche per il friennio
2023-2025, formulate a dicembre 2022 dalla Banca d'ltalia, prevedevano, infatti, un incremento dell’economia
sostanzialmente piu marcato per il secondo e terzo anno, rispettivamente pari al +0,4%, +1,2% e del +1,2%.

Infine, i management della Banca ha posto, come di consueto, particolare attenzione sulle cause diincertezza
insite nelle stime che rientrano nel processo di quantificazione di alcune poste relative ad attivitd e passivita di
bilancio. A causa degli effetti dell’evoluzione del contesto macroeconomico attuale derivante dalle tensioni
intfernazionali, le principali aree di incertezza nelle stime includono quelle relative alle perdite su credifi, al fair
value di strumenti finanziari, alle imposte sul reddito e alle altre attivitd immateriali.

Diseguito si espongono le principali aree di bilancio maggiormente interessate dagli effetti dell’attuale contesto
macroeconomico e le relative scelte contabili effettuate dalla Banca al 31 dicembre 2023.

Classificazione e valutazione dei crediti verso la clientela sulla base del modello generale di
impairment IFRS 9

Al fini del calcolo della perdita aftesa al 31 dicembre 2023, la Banca ha incorporato nel proprio modello di
impairment IFRS 9, in coerenza con le previsioni del principio, scenari macroeconomici che includono gli effetti
del conflitto Russia-Ucraina e I'incertezza dell’evoluzione del contesto economico e geo-politico, aspetti che
influenzano significativamente le previsioni di crescita, le principale grandezze macro-economiche e gli indici
finanziari per il fiennio 2024-2026, rispetto alle precedenti aspettative.

Al fine di determinare le reftifiche di valore IFRS? sul portafoglio impieghi della clientela al 31 dicembre 2023,
sono stati adottati dei criteri conservativi - in ogni caso conformi alle previsioni dei principi contabili IAS/IFRS -in
quanto si & tenuto conto dell'incertezza derivante dal contesto geopolitico di riferimento e dal significativo
aumento dei tassi diinteresse, intervenuto nel corso del 2023 e teso al contenimento della spirale inflazionistica.
Considerata la difficoltd a stimarne la durata e gli sviluppi, la Banca ha ritenuto di riflettere nelle valutazioni dei
crediti, gli impatti prospettici degli eventi sopra indicati, che farebbero prevedere un possibile futuro aumento
dei fassi d'insolvenza.

La Banca, ai fini del calcolo della perdita attesa al 31 dicembre 2023 ha utilizzato i fre scenari («mildy, «baseliney,
«adversen) mediando opportunamente i confributi degdli stessi, in accordo alla valutazione di proiezioni
macroeconomiche che scontano un contesto ancora di elevata variabilita futura. Gli scenari impiegati sono
quelli forniti dall'info-provider Prometeia, in accordo ad un sistema di generazione che fiene conto anche delle
pubblicazioni dei primari organi di previsione nonché delle pubblicazioni rilasciate dalle Autorita di Vigilanza,
senza alcun frattamento di correzione degli stessi.

Al fine diriflettere I'incertezza sulle dinamiche prospettiche di taluni comparti dell’economia ed in linea con le
disposizioni ECB, sono state differenziate le curve di PD in oftica setftoriale, componente calibrata mediante I'uso
dei dafti interni della Banca e affinata nel quarto trimestre 2023. Tutto cid ha determinato effetti sia sullo staging
che sulla computazione delle perdite aftese in taluni setfori economici e aree geografiche valutate come
maggiormente rischiose.

Valutazione dei titoli al fair value

Il portafoglio titoli al fair value della Banca € prevalentemente costituito da titoli governativi quotati aventi livello
1 di fair value che non danno luogo a tematiche valutative originate dagli effetti della crisi pandemica.

I imanentiinvestimentiin partecipazioni di minoranza non quotati e iscritti nel portafoglio delle attivita finanziarie
valutate al fair value attraverso le altre componenti della redditivitd complessiva, superiori a determinate soglie,
previste dalla Policy della Banca per la determinazione del Fair Value degli sfrumenti finanziari, sono stati
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sottoposti a valutazione al 31 dicembre 2023. Considerando che, per tali titoli, le metodologie di valutazione
prevalenti sono quelle di mercato (market approach), si ritiene che le stesse recepiscano I'atfuale contesto di
mercato. A tal proposito, al fine di riflettere la turbolenza dei mercati finanziari, & stato ritenuto opportuno
adottare un limitato orizzonte temporale di osservazione delle capitalizzazioni di mercato delle societd
comparabili quotate. Nello specifico € stato fatto riferimento alle osservazioni puntuali alla data di
aggiornamento dei parametri e, limitatamente all'applicazione della metodologia della regressione, anche
alla media delle osservazioni a 6 mesi.

Revisione legale dei conti

Il bilancio di esercizio & sottoposto a revisione legale da parte della societd di revisione BDO ITALIA S.P.A., in
esecuzione della delibera dell’Assemblea del 26 maggio 2020, che ha attribuito a questa societd I'incarico di
revisione legale per il periodo 2020/2028.

Contributi Pubblici Ricevuti

Si segnala, ai sensi di quanto disposto dalla c.d. ‘Legge annuale per il mercato e la concorrenza’ (Legge n.
124/2017), che la Banca non ha ricevuto nell’esercizio 2023 confributi dalle Amministrazioni Pubbliche.
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A.2 - Parte relativa alle principali voci di bilancio

Di seguito sono illustrati i principi contabili adottati per la predisposizione del Bilancio individuale.

1 — ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON IMPATTO A CONTO
ECONOMICO

Criteri di classificazione

Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a Conto Economico includono:

= |e afttivitd finanziarie che, secondo il business model della Banca, sono detenute con finalitd di
negoziazione, ossia i titoli di debito e di capitale e il valore positivo dei confratti derivati detenuti con
finalitd di negoziazione. Tali attivitd sono ricomprese nella voce dell’attivo di bilancio 20. Attfivita
finanziarie valutate al fair value con impatto a Conto Economico sottovoce “a) attivita finanziarie
detenute perla negoziazione”;

= |e attivitd finanziarie designate al fair value al momento della rilevazione iniziale laddove ne sussistano i
presupposti (cid avviene se, e solo se, con la designazione al fair value si elimina o riduce
significativamente un'asimmetria contabile). Tali attivitd sono ricomprese nella voce dell’attivo di
bilancio 20. Attivitd finanziarie valutate al fair value conimpatto a Conto Economico sottovoce b) attivita
finanziarie designate al fair value;

= e aftivitd finanziarie che non superano il cosiddetto SPPI Test (attivita finanziarie i cui termini contrattuali
non prevedono esclusivamente rimborsi del capitale e pagamenti dell'interesse sull'importo del capitale
da restituire) o che, in ogni caso, sono obbligatoriamente valutate al fair value. Tali attivitd sono
ricomprese nella voce dell’attivo di bilancio 20. Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a
Conto Economico sottovoce c) altre attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value.

Pertanto, la Banca iscrive nella presente voce:

= | titoli di debito e i finanziamenti inclusi in un business model Other (non riconducibili quindi ai business
model Hold to Collect o Hold to Collect and Sell) o che non superano il Test SPPI (ivi incluse le quote di
OICR);

= gli sfrumenti di capitale, esclusi da quelli attratfti dai principi contabili IFRS 10 e IAS 27 (partecipazioni di
controllo, entitd collegate o a controllo congiunto), non valutati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva. Il principio contabile IFRS 9 prevede, infatti, la possibilitd di esercitare, in sede di rilevazione
iniziale, I'opzione irreversibile (cd. opzione OCI) di rilevare un titolo di capitale al fair value con impatto
sulla redditivitd complessiva.

Nella voce risultano classificati altresi i contratti derivati detenuti per la negoziazione che presentano un fair
value positivo. La compensazione fra i valori correnti positivi e negativi derivanti da operazioni con la medesima
controparte & possibile solo se si ha il diritto legale di compensare gli importi rilevati contabilmente e siintende
regolare su base netta le posizioni oggetto di compensazione.

La riclassifica di un'attivita finanziaria verso una differente categoria contabile & consentita unicamente nel
caso di modifica del modello di business. Fanno eccezione a tale regola i titoli di capitale per i quali non &
ammessa alcuna riclassifica. Piu in dettaglio, i cambiamenti di modello dibusiness - che in ogni caso dovrebbero
accadere molto raramente - devono essere decisi dall'alta dirigenza a seguito di mutamenti esterni o interni,
devono essere rilevanti per le operazioni della Banca e dimostrabili a parti esterne. Un mutamento di business
model potrebbe, ad esempio, accadere nel caso di acquisizione, cessazione o dismissione di una linea di
business o un ramo di afttivitd. Nei rari casi di modifica del modello di business, le attivita finanziarie valutate al
fair value conimpatto a Conto Economico possono essere riclassificate nelle attivitd finanziarie valutate al costo
ammortizzato oppure nelle attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva.
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La riclassificazione & applicata in maniera prospettica a partire dalla data di riclassificazione che, di fatto,
coincide con il primo giorno dell’accounting period successivo al cambiamento del modello di business che
ha comportato la riclassificazione delle attivitd finanziarie.

Nell'ipotesi diriclassifica dalla categoria in oggetto alla categoria del costo ammortizzato, il fair value alla data
di riclassifica rappresenta il nuovo valore lordo diiscrizione sulla base del quale determinare il tasso di interesse
effettivo.

Nell'ipotesi, invece, di riclassifica della categoria in oggetto alla categoria delle attivitd finanziarie valutate all
fair value conimpatto sulla redditivitd complessiva, il fair value alla data diriclassifica & il nuovo valore contabile
lordo e il tasso diinteresse effettivo € determinato sulla base di tale valore alla data di riclassifica. Inoltre, i fini
dell’applicazione delle disposizioni sulle riduzioni di valore a partire dalla data di riclassificazione, quest’ultima &
considerata come la data di rilevazione iniziale.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivitd finanziarie avviene alla data di regolamento (c.d. setflement date) se regolate
con tempistiche previste dalla prassi di mercato (c.d. regular way), altrimenti alla data di contrattazione (c.d.
trade date). Nel caso dirilevazione delle attivitd finanziarie alla data di regolamento, gli utili e le perdite rilevati
tra la data di contrafttazione e quella di regolamento sono imputati nel Conto Economico. All'atto della
iscrizione iniziale le attivitd finanziarie detenute per la negoziazione vengono rilevate al fair value; esso &
rappresentato, salvo differenti indicazioni, dal corrispettivo pagato per I'esecuzione della transazione, senza
considerare i costi o proventi ad essa riferiti ed attribuibili allo strumento stesso, che vengono rilevati
diretftamente nel Conto Economico.

Criteri di valutazione

Successivamente dlla rilevazione iniziale, le afttivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico sono valorizzate al fair value con imputazione a conto economico delle relative variazioni. Se il fair
value diun’attivitd finanziaria diventa negativo, tale posta & contabilizzata come una passivitd finanziaria. Nella
variazione del fair value dei contratti derivati con controparte “clientela” si tiene conto delloro rischio di credito.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono utilizzate
quotazioni di mercato. In assenza di un mercato attivo si utilizzano metodologie di stima comunemente
adottate in grado di fattorizzare di tutti i fattori di rischio rilevanti correlati agli strumenti.

Per maggiori dettagli in merito alla modalitd di determinazione del fair value si rinvia al paragrafo “A.4 -
Informativa sul fair value™ della presente parte A.

Criteri di cancellazione

Le attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico vengono cancellate quando
scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando I'attivitd finanziaria viene ceduta
trasferendo sostanzialmente tuttiirischi e i benefici ad essa connessi.

Quando non € possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivitd finanziarie vengono
cancellate dal bilancio se non & stato mantenuto il controllo sulle stesse. Se, al contrario, & stato mantenuto il
confrollo, anche solo parzialmente, risulta necessario mantenere in bilancio le afttivitd in misura pari al
coinvolgimento residuo, misurato dall’esposizione ai cambiamenti di valore delle attivitd cedute ed alle
variazioni dei flussi finanziari delle stesse.

| fitoli consegnati nell’ambito di un’operazione che contrattualmente ne prevede il riacquisto non vengono

stornati dal bilancio.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti positive di reddito rappresentate dagli interessi attivi sui titoli e relativi proventi assimilati, nonché
dai differenziali e dai margini maturati sino alla data di riferimento, relativi ai contratti derivati classificati nella

69



B BANCASantaGiulia

voce ma gestionalmente collegati ad attivitd o passivitd finanziarie valutate al fair value (c.d. Fair Value Option),
sono iscritte per competenza nelle voci di Conto Economico relative agli interessi. Gli utili e le perdite realizzate
dalla cessione o dal rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dalle variazioni del fair value del
portafoglio di negoziazione sono classificati nel Conto Economico, nella voce 80. Risultato netto dell’attivita di
negoziazione per gli strumenti detenuti con finalitd di negoziazione e nella voce 110. Risultato netto delle altre
attivitd e passivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a Conto Economico per gli strumenti
obbligatoriamente valutati al fair value e per gli strumenti designati al fair value.

2 - ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON IMPATTO SULLA REDDITIVITA
COMPLESSIVA

Criteri di classificazione

Le attivita finanziarie iscritte nella presente voce includono:

= fitoli di debito, finanziamenti e crediti peri quali:

= il modello di business associato all'attivita finanziaria ha I'obiettivo sia di incassare i flussi finanziari
previsti contrattualmente sia diincassare i flussi derivanti dalla vendita (business model Hold fo Collect
and Sell);

= il Test SPPI € superato in quanto i termini contrattuali prevedono esclusivamente rimborsi del capitale
e pagamenti dell'interesse sull'importo del capitale da restituire.

= fitoli di capitale per i quali si € esercitata la cosiddetta opzione OCI intesa come scelta irevocabile di
presentare le variazioni successive di fair value di fali sfrumenti nelle alfre componenti di conto
economico complessivo. Al riguardo, si precisa che I'esercizio della cosiddetta opzione OCI:

= deve essere effettuato in sede dirilevazione iniziale dello strumento;
= deve essere effeftuato alivello di singolo strumento finanziario;
= ¢irevocabile;

= non € applicabile a strumenti che sono posseduti per la negoziazione o che rappresentano un
corrispettivo potenziale rlevato da un acquirente in un'operazione di aggregazione aziendale cui Si
applica I'FRS 3.

La riclassifica di un'attivita finanziaria verso una differente categoria contabile € consentita unicamente nel
caso di modifica del modello di business. Fanno eccezione a tale regola i fitoli di capitale per i quali non &
ammessa alcunar riclassifica. Piu in dettaglio, i cambiamenti di modello di business - che in ogni caso dovrebbero
accadere molto raramente - devono essere decisi dall’alta dirigenza a seguito di mutamenti esterni o interni,
devono essere rilevanti per le operazioni della Banca e dimostrabili a parti esterne. Un mutamento di business
model potrebbe, ad esempio, accadere nel caso di acquisizione, cessazione o dismissione di una linea di
business o un ramo di afttivitd. Nei rari casi di modifica del modello di business, le attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla redditivitd complessiva possono essere riclassificate nelle attivitd finanziarie valutate
al costo ammortizzato o nelle attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico.

La riclassificazione & applicata in maniera prospettica a partire dalla data di riclassificazione che, di fatto,
coincide con il primo giorno dell’accounting period successivo al cambiamento del modello di business che
ha comportato la riclassificazione delle attivita finanziarie.

Nell'ipotesi diriclassifica dalla categoria in oggetto alla categoria del costo ammortizzato, il fair value alla data
di riclassificazione diviene il nuovo valore lordo ai fini del costo ammortizzato. | profitti e le perdite cumulate
contabilizzate nella riserva OCIl sono eliminati dal patrimonio netto e rettificati a fronte del fair value dell’attivita
finanziaria alla data diriclassifica. Di conseguenza, I'attivita finanziaria € valutata alla data dellariclassificazione
come se fosse sempre stata valutata al costo ammortizzato. Il tasso di interesse effettivo e la valutazione delle
perdite attese non sono rideterminate a seguito della riclassifica.
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Nell'ipotesi, invece, di riclassifica della categoria in oggetto alla categoria delle attivitd finanziarie valutate a
confo economico, il fair value alla data diriclassifica diviene il nuovo valore contabile lordo. | profitti e le perdite
cumulate contabilizzate nella riserva OCI sono riclassificati nel conto economico alla data diriclassifica.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivitd finanziarie avviene alla data di regolamento (c.d. setflement date) se regolate
con tempistiche previste dalla prassi di mercato (c.d. regular way), altrimenti alla data di contrafttazione (c.d.
trade date). Nel caso dirlevazione delle attivita finanziarie alla data di regolamento, gli utili e le perdite rilevati
fra la data di contrattazione e quella diregolamento sono imputati a patrimonio netto. All’atto della rilevazione
iniziale le attivita finanziarie vengono rilevate al fair value che é rappresentato, salvo differenti indicazioni, dall
corrispeftivo pagato per I'esecuzione della fransazione, comprensivo dei costi o proventi di transazione
direttamente attribuibili allo sfrumento stesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale i titoli di debito, i finanziamenti e crediti classificati nella presente voce
continuano ad essere valutati al fair value. Per le predette attivitd finanziarie si rilevano:

= nel confo economico, gliinteressi calcolati con il metodo del tasso di inferesse effettivo, che tiene conto
dell’lammortamento sia dei costi di fransazione sia del differenziale fra il costo e il valore di rimborso;

= nel pafrimonio nefto, in una specifica riserva, le variazioni di fair value (al nefto dell'imposizione fiscale)
sino a quando I'attivitd non viene cancellata. Nel momento in cui lo strumento viene integralmente o
parzialmente dismesso, I'utile o la perdita cumulati all’interno della riserva OCI vengono iscritti a confo
economico (cosiddetto “recycling”).

Anche i fitoli di capitale classificati nella presente voce, dopo la rilevazione iniziale, continuano ad essere
valutati al fair value. In questo caso perd, a differenza di quanto avviene per i titoli di debito, finanziamenti e
credifi, I'utile o la perdita cumulati inclusi nella riserva OCI non devono mai essere riversati a contfo economico
(in questo caso si avrd il cosiddetto no recycling). In caso di cessione, infatti, la riserva OCI pud essere trasferita
in apposita riserva disponibile di patrimonio netto. Per i predetti titoli di capitale viene rilevata a conto
economico unicamente la componente relativa ai dividendi incassati.

Con riferimento alle modalitd di determinazione del fair value delle attivita finanziarie si rinvia al successivo
paragrafo “A.4 - Informativa sul fair value” della presente parte A.

Si precisa, inoltre, che le "“Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva”, sia
sotto forma dititoli di debito che di finanziamenti e credifi, sono soggette a impairment secondo quanto previsto
dall'lFRS ¢ al pari delle *Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato™. Pertanto, per i predetti strumenti si
avrd la conseguente rilevazione a Conto Economico di una rettifica di valore a copertura delle perdite attese.
La stima della perdita attesa attraverso la metodologia Expected Credit Loss (ECL) avviene in funzione
dell’allocazione di ciascun rapporto nei tre stage di riferimento come piu approfonditamente illustrato al
paragrafo “Perdite di valore delle attivitd finanziarie™.

Gli strumenti di capitale non sono assoggettati al processo di impairment.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva sono cancellate quando
scadono i diritti confrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando I'attivita finanziaria viene ceduta
frasferendo sostanzialmente tuttiirischi e i benefici ad essa connessi.

Quando non & possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivitd finanziarie vengono
cancellate dal bilancio se non & stato mantenuto il controllo sulle stesse. Se, al contrario, & stato mantenuto il
controllo, anche solo parzialmente, risulta necessario mantenere in bilancio le attivitd in misura pari al
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coinvolgimento residuo, misurato dall’esposizione ai cambiamenti di valore delle attivitd cedute ed alle
variazioni dei flussi finanziari delle stesse.

| fitoli consegnati nell’ambito di un’operazione che contrattualmente ne prevede il riacquisto non vengono
stornati dal bilancio.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi attivi su titoli di debito, finanziamenti e crediti - calcolati sulla base del tasso di interesse effettivo -
sono rilevati nel Conto Economico per competenza. Per i predetti strumenti sono aliresi rilevati nel Conto
Economico gli effetti dell'impairment e dell’eventuale variazione dei cambi, mentre gli alfri utili o perdite
derivanti dalla variazione a fair value vengono rilevati in una specifica riserva di pafrimonio netto. Al momento
della dismissione, totale o parziale, I'utile o la perdita cumulati nella riserva da valutazione vengono riversafi, in
tutto o in parte, nel Conto Economico (“recycling”).

Conriferimento agli strumenti di capitale la sola componente che € oggetto dirilevazione nel Conto Economico
e rappresentata dai dividendi. Questi ultimi sono rilevati nel Conto Economico solo quando (par. 5.7.1A dell'lFRS
9):

= sorge il diritto dell'entitd a ricevere il pagamento del dividendo;
= & probabile che i benefici economici derivanti dal dividendo affluiranno allentitd; e
= |'ammontare del dividendo pud essere attendibiimente valutato.

Normalmente le predette condizioni si verificano al momento dell'incasso del dividendo conseguente alla
delibera assembleare di approvazione del bilancio e distribuzione del risultato di esercizio da parte della societd
partecipata.

Per i titoli di capitale le variazioni di fair value sono rilevate in contropartita del patrimonio netto e non devono
essere successivamente trasferite a Conto Economico neanche in caso direalizzo (“no recycling”).

3 - ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO

Criteri di classificazione

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato includono titoli di debito, finanziamenti e crediti che
soddisfano congiuntamente le seguenti condizioni:

= il modello di business associato all’attivita finanziaria ha I'obiettivo di incassare i flussi finanziari previsti
confrattualmente (business model “Hold to Collect”);

= il Test SPPI € superato in quanto i termini contrattuali prevedono esclusivamente rimborsi del capitale e
pagamenti dell’interesse sull'importo del capitale da restituire.

Pertanto, in presenza delle predette condizioni, la Banca iscrive nella presente voce:

= | crediti verso banche (conti correnti, depositi cauzionali, fitoli di debito, ecc.). Sono inclusi i credifi di
funzionamento connessi con la prestazione di attivitd e di servizi finanziari come definiti dal T.U.B. e dall
T.U.F. (ad esempio, distribuzione di prodotti finanziari). Sono inclusi anche i crediti verso Banche Centrali
(ad esempio, riserva obbligatoria), diversi dai depositi a vista inclusi nella voce “10. Cassa e disponibilita
liquide™;

= | crediti verso clientela (mutui, operazioni di leasing finanziario, operazioni di factoring, titoli di debito,
ecc.). Sono anche inclusi i crediti verso gli Uffici Postali e la Cassa Depositi e Prestiti, i margini di variazione
presso organismi di compensazione a fronte di operazioni su contratti derivati nonché i crediti di
funzionamento connessi con la prestazione di attivitd e di servizi finanziari come definiti dal T.U.B. e dall
T.U.F. (ad esempio, attivita di servicing).
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La riclassifica di un’attivitd finanziaria verso una differente categoria contabile &€ consentita unicamente nel
caso di modifica del modello di business. Fanno eccezione a tale regola i fitoli di capitale per i quali non &
ammessa alcuna riclassifica. Piu in dettaglio, i cambiamenti di modello dibusiness - che in ogni caso dovrebbero
accadere molto raramente - devono essere decisi dall’alta dirigenza a seguito di mutamenti esterni o interni,
devono essere rilevanti per le operazioni della Banca e dimostrabili a parti esterne. Un mutamento di business
model potrebbe, ad esempio, accadere nel caso di acquisizione, cessazione o dismissione di una linea di
business o un ramo di afttivita. Nei rari casi di modifica del modello di business, le afttivita finanziarie valutate al
costo ammortizzato possono essere riclassificate nelle attivita finanziarie valutate fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva o nelle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a Conto Economico.

La riclassificazione & applicata in maniera prospettica a partire dalla data di riclassificazione che, di fatto,
coincide con il primo giorno dell’accounting period successivo al cambiamento del modello di business che
ha comportato la riclassificazione delle attivita finanziarie.

Nell'ipotesi di riclassifica dalla categoria in oggetto alla categoria del fair value con impatto sulla redditivita
complessiva eventuali differenze tra il precedente costo ammortizzato e il fair value alla data di riclassifica €
rilevata nellariserva OCI. Il tasso diinteresse effettivo e la valutazione delle perdite attese non sono rideterminate
a seguito della riclassifica.

Nell'ipotesi, invece, di riclassifica della categoria in oggetto alla categoria delle attivitd finanziarie valutate a
Conto Economico eventuali differenze fra il precedente costo ammortizzato e il fair value alla data diriclassifica
e rlevata nel Conto Economico.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione delle attivita finanziarie avviene alla data di erogazione (in caso di finanziamenti o crediti) o
alla data di regolamento (in caso di titoli di debito) sulla base del fair value dello strumento finanziario.
Normalmente il fair value & pari all’ammontare erogato o al prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei proventi
e degdli oneri diretftamente riconducibili al singolo strumento e determinabili sin dall’origine dell’operazione,
ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le caratteristiche suddette,
sono oggefto di rimborso da parte della confroparte debitrice o sono inquadrabili fra i normali costi interni di
caraftere amministrativo.

Nei casi di aftivita per i quali I'importo netto del credito erogato o il prezzo corrisposto alla sottoscrizione del
titolo non corrisponde al fair value dell’attivitd, ad esempio a causa dell’applicazione di un tasso d'interesse
significativamente inferiore rispetto a quello di mercato, la rilevazione iniziale € effettuata in base al fair value
determinato facendo ricorso a tfecniche di valutazione (ad esempio scontando i flussi di cassa futuri ad un tasso
appropriato di mercato).

In alcuni casi 'attivita finanziaria € considerata deteriorata al momento della rilevazione iniziale (cd. “attivita
finanziarie deteriorate acquistate o originate™) ad esempio poiché il rischio di credito € molto elevato e, in caso
di acquisto, € acquisita con grossi sconti. In tali casi, al momento della rilevazione iniziale, si calcola un tasso di
inferesse effettivo corretto per il credito che include, nelle stime dei flussi finanziari, le perdite attese calcolate
lungo tutta la vita del credito. Il predetto tasso sara utilizzato ai fini dell’applicazione del criterio del costo
ammortizzato e del relativo calcolo degli interessi da rilevare nel Conto Economico.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale la valutazione delle attivita finanziarie avviene al costo ammortizzato
applicando il metodo del tasso di interesse effettivo. Il costo ammortizzato & I'importo a cui l'attivitd finanziaria
e valutata al momento della rilevazione iniziale meno i rimborsi del capitale, pit o meno 'ammortamento
cumulato, secondo il criterio dell'interesse effettivo di qualsiasi differenza tra tale importo iniziale e Iimporto alla
scadenza e, per le attivita finanziarie, rettificato per I'eventuale fondo a copertura perdite. Il tasso di interesse
effettivo e individuato calcolando il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussi futuri dell’attivita, per capitale
ed interesse, all'ammontare erogato inclusivo dei costi/proventi ricondotti all’attivita finanziaria medesima.

Le eccezioni all'applicazione del metodo del costo ammortizzato riguardano le attivita di breve durata, quelle
che non sono caratterizzate da una scadenza definita e i crediti a revoca. Per le predette casistiche, infatti,
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I'applicazione del criterio del costo ammortizzato e ritenuta non significativa e la valutazione € mantenuta all
costo.

Si precisa, inoltre, che le "Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato™, sia sotto forma di fitoli di debito
che di finanziamenti e crediti, sono soggette a impairment secondo quanto previsto dall’IFRS 9. Pertanto, peri
predetti strumenti si avrd la conseguente rilevazione a Conto Economico di una rettifica di valore a copertura
delle perdite attese. La stima della perdita attesa attraverso la metodologia Expected Credit Loss (ECL) avviene
in funzione dell’allocazione di ciascun rapporto nei tre stage di riferimento come piu approfonditamente
illustrato al paragrafo “Perdite di valore delle attivita finanziarie”.

In tali casi, ai fini del calcolo del costo ammortizzato, I'entitd € tenuta a includere nelle stime dei flussi finanziari
le perdite attese su crediti iniziali nel calcolare il tasso di interesse effettivo corretto per il credito per aftivitd
finanziarie che sono considerate attivita finanziarie deteriorate acquistate o originate al momento della
rilevazione iniziale (IFRS 9 par. B5.4.7).

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali
sui flussi finanziari derivanti dalle stesse o quando I'attivitd finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente
tuttiirischi e i benefici ad essa connessi.

Quando non & possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivitd finanziarie vengono
cancellate dal bilancio se non & stato mantenuto il controllo sulle stesse. Se, al contrario, & stato mantenuto il
controllo, anche solo parzialmente, risulta necessario mantenere in bilancio le attivitd in misura pari al
coinvolgimento residuo, misurato dall’'esposizione ai cambiamenti di valore delle attivitd cedute ed alle
variazioni dei flussi finanziari delle stesse.

| fitoli consegnati nell’ambito di un’operazione che contrattualmente ne prevede il riacquisto non vengono
stornati dal bilancio.

Qualoraii flussi di cassa contrattuali di una attivitd finanziaria siano oggetto di una rinegoziazione o comunque
di una modifica, in base alle previsioni dell'lFRS 9, occorre valutare se le predette modifiche abbiano le
caratteristiche per determinare o meno la derecognition dell’attivitd finanziaria. Piu in dettaglio, le modifiche
contfrattuali determinano la cancellazione dell’attivitd finanziaria e l'iscrizione di una nuova quando sono
ritenute “sostanziali”. Per valutare la sostanzialitd della modifica occorre effettuare una analisi qualitativa circa
le motivazioni per le quali le modifiche stesse sono state effettuate. Al iguardo si distingue fra:

= rinegoziazioni effettuate con finalitd commerciali a clienti performing per ragioni diverse rispetto alle
difficoltd economico finanziarie del debitore. Si tratta di quelle rinegoziazioni che sono concesse, a
condizioni di mercato, per evitare di perdere i clienti nei casi in cui questi richiedano I'adeguamento
dell’onerositd del prestito alle condizioni praticate da altri istituti bancari. Tali fipologie di modifiche
contratftuali sono considerate sostanziali in quanto volte a evitare una diminuzione dei ricavi futuri che si
produrrebbe nel caso in cui il clienfe decidesse di rivolgersi ad aliro operatore. Esse comportano
I'iscrizione a Conto Economico di eventuali differenze tra il valore contabile dell’attivitd finanziaria
cancellata e il valore contabile della nuova attivitd iscritta;

= rinegoziazioni per difficoltd finanziaria della controparte: rientrano nella fatftispecie in esame le
concessioni effettuate a controparti in difficoltd finanziaria (misure di forbearance) che hanno la finalita
di massimizzare il imborso del finanziamento originario da parte del cliente e quindi evitare o contenere
eventuali future perdite, attraverso la concessione di condizioni confrattuali potenzialmente piv
favorevoli alla controparte. In questi casi, di norma, la modifica € strettamente correlata alla
sopravvenuta incapacitd del debitore di ripagare i cash flow stabiliti originariamente e, pertanto, in
assenza di altri fattori, cid indica che non c'ée stata in sostanza una estinzione dei cash flow originari tali
da condurre alla derecognition dell'attivita. Conseguentemente, le predette rinegoziazioni o modifiche
confrattuali sono quadlificabili come non sostanziali. Perfanto, esse non generano la derecognition
dell’attivita finanziaria e, in base al par. 5.4.3 dell'lFRS 9, comportano la rilevazione a Conto Economico
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della differenza tfra il valore contabile ante modifica ed il valore dell’attivitd finanziaria ricalcolato
attualizzando i flussi di cassa rinegoziati o modificati al fasso di inferesse effettivo originario.

Al fine di valutare la sostanzialita della modifica contrattuale, oltre a comprendere le motivazioni sottostanti la
modifica stessa, occorre valutare I'eventuale presenza di elementi che comportano I'alterazione dell’ originaria
natura del confratto in quanto infroducono nuovi elementi di rischio o hanno un impatto ritenuto significativo
sui flussi contrattuali originari dell’ attivitd in modo da comportare la cancellazione dello stesso e la conseguente
iscrizione di una nuova attivitd finanziaria. Rientrano in questa fattispecie, ad esempio, I'infroduzione di nuove
clausole confrattuali che mutano la valuta di riferimento del contratto, che consentono di convertire/sostituire
il credito in strumenti di capitale del debitore o che determinano il falimento del Test SPPI.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi derivanti dai credifi detenuti verso banche e clientela sono classificati nella voce *10. Interessi attivi
e proventi assimilati” e sono iscritti in base al principio della competenza temporale, sulla base del tasso di
interesse effettivo, ossia applicando quest’ultimo al valore contabile lordo dell’attivitd finanziaria salvo per:

= |e attivita finanziarie deteriorate acquistate o originate. Come evidenziato in precedenza, per tali atftivita
finanziarie viene applicato il tasso di interesse effettivo corretto per il credito al costo ammortizzato
dell'attivita finanziaria dalla rilevazione iniziale;

= |le attivitd finanziarie che non sono attivitd finanziarie deteriorate acquistate o originate ma sono
diventate attivita finanziarie deteriorate in una seconda fase. Per tali attivitd finanziarie viene applicato il
tasso diinteresse effettivo al costo ammortizzato dell'attivitd finanziaria in esercizi successivi.

Se vi e un miglioramento del rischio di credito dello strumento finanziario, a seguito del quale I'attivita finanziaria
non & piu deteriorata, e il miglioramento pud essere obiettivamente collegato a un evento verificatosi dopo
I'applicazione dei requisiti di cui al secondo punto del precedente elenco, negli esercizi successivi si calcolano
gliinteressi attivi applicando il fasso di inferesse effettivo al valore contabile lordo.

Giova precisare che la Banca applica il criterio richiamato nel secondo punto del precedente elenco alle sole
attivitd deteriorate valutate con metodologia andalitica specifica. Sono, pertanto, escluse le attivitd finanziarie
in stage 3 valutate con modalitd analitica forfettaria, per le quali gli interessi sono calcolati sul valore lordo
dell’esposizione.

Le rettifiche e le riprese di valore sono rilevate ad ogni data di riferimento nel Confo Economico alla voce *130.
Refttifiche/riprese di valore nette per rischio di credito”. Gli utili e perdite risultanti dalla cessione di crediti sono
iscritti nel Conto Economico alla voce "100. Utili/perdite da cessione o riacquisto”.

Le componenti positive di reddito rappresentate dagli interessi attivi e dai proventi assimilati relativi ai fitoli sono
iscritte per competenza, sulla base del tasso di inferesse effettivo, nelle voci di Conto Economico relative agli
interessi.

Gili utili o le perdite riferiti ai titoli sono rilevati nel Conto Economico nella voce “100. Utili/perdite da cessione o
riacquisto” nel momento in cui le attivitd sono cedute.

Eventuali riduzioni di valore dei titoli vengono rilevate nel Conto Economico alla voce “130. Rettifiche/riprese di
valore nette per rischio di credito”. In seguito, se i motivi che hanno determinato I'evidenza della perdita di
valore vengono rimossi, si procede all’iscrizione di riprese di valore con imputazione a Conto Economico nella
stessa voce.

4 - OPERAZIONI DI COPERTURA

Alla data del bilancio la Banca non ha in essere operazioni di coperfura.
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5 - PARTECIPAZIONI

Alla data del bilancio la Banca non detiene partecipazioni di confrollo, di collegamento o di confrollo
congiunto, cosi come definite e previste dai principi contabili IFRS10, IFRS11 e 1AS28.

6 — ATTIVITA MATERIALI

Criteri di classificazione

La voce include principalmente i terreni, gli immobili ad uso funzionale (IAS 16) e quelli detenuti a scopo di
investimento (IAS 40), gliimpianti, i veicoli, i mobili, gli arredi e le attrezzature di qualsiasi fipo ad uso durevole.

Si definiscono “Immobili ad uso funzionale™” quelle attivitd materiali immobilizzate e funzionali al perseguimento
dell'oggetto sociale (fra cui quelli posseduti per essere impiegati nella fornitura di servizi oppure per scopi
amministraftivi). Rientrano, invece, tra gliimmobili detenuti a scopo diinvestimento le proprietd possedute al fine
di percepire canoni di locazione e/o per I'apprezzamento del capitale investito.

La voce accoglie anche attivitd materiali classificate in base allo IAS 2 - Rimanenze, che si riferiscono sia a beni
derivanti dall'attivitd di escussione di garanzie o dall’acquisto in asta che I'impresa ha intenzione di vendere
nel prossimo futuro, senza effettuare rilevanti opere diristrutturazione, e che non hanno i presupposti per essere
classificati nelle categorie precedenti, sia al portafoglio immobiliare comprensivo di aree edificabili, immobili in
costruzione, immobili ultimati in vendita e iniziative di sviluppo immobiliare, detenuto in un'oftica di dismissione.

Sonoinclusii diritti d'uso acquisiti con il leasing e relativi all’utilizzo di un'attivitd materiale (perilocatari), le attivitd
concesse in leasing operativo (perilocatori), nonché le migliorie e le spese incrementative sostenute su beni di
terzi, purché relative ad attivitd materiali identificabili e separabili.

Criteri di iscrizione

Le afttivitd materiali sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costruzione, comprensivo di tutti gli
eventuali oneri accessori direttamente imputabili all’acquisto e alla messa in funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria ed i costi aventi natura incrementativa che comportano un incremento
dei benefici futuri generati dal bene, se identificabili e separabili, sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed
ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi. Se tali migliorie non sono identificabili e
separabili vengono iscritte tra le “Altre Attivitd” e successivamente ammortizzate sulla base della durata dei
contratti cui si riferiscono per i beni di terzi oppure lungo la vita residua del bene se di proprietd.

Le spese per riparazioni, manutenzioni o altri interventi per garantire I'ordinario funzionamento dei beni sono
invece imputate a Conto Economico dell’esercizio in cui sono sostenute.

Secondo I'lFRS 16 i leasing sono contabilizzati sulla base del modello del “right of use” per cui, alla data iniziale,
il locatario ha un'obbligazione finanziaria a effettuare pagamenti dovuti al locatore per compensare il suo
diritto a utilizzare il bene sottostante durante la durata del leasing. Quando I'attivitd € resa disponibile al
locatario per il relativo utilizzo (data iniziale), il locatario riconosce sia la passivitd che I'attivitd consistente nel
diritto di utilizzo.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale le attivitd materiali, inclusi gli immobili non strumentali, salvo quanto di seguito
precisato, sono iscrifte in bilancio al costo al netto degli ammortamenti cumulati e di eventuali svalutazioni per
riduzioni di valore, conformemente al modello del costo.

Le afttivitd materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio sulla base della loro vita utile,
adotftando come criterio di ammortamento il metodo a quote costanti. Non sono soggetti ad ammortamento:

= jferreni, siano essi stati acquisiti singolarmente o incorporati nel valore dei fabbricati, in quanto considerati
a vita ufile indefinita. Nel caso in cui il loro valore sia incorporato nel valore del fabbricato, sono
considerati beni separabili dall’edificio i soli immobili detenuti “cielo terra”; la suddivisione tra il valore del
terreno e il valore del fabbricato avviene sulla base di perizia di periti indipendenti;

76



B BANCASantaGiulia

= |le opere d'arte, la cui vita utile non pud essere stimata ed essendo il relativo valore normalmente
destinato ad aumentare nel tempo;

= gliinvestimentiimmobiliari che sono valutati al fair value in conformitd al principio contabile IAS 40;

= |lerimanenze di attivitd materiali, in conformita allo IAS 2;

= |e attivitd materiali classificate come in via di dismissione ai sensi dell'lFRS 5.

Il processo di ammortamento inizia quando il bene & disponibile per I'uso. Per i beni acquisiti nel corso
dell’esercizio I'ammortamento € calcolato su base giornaliera a partire dalla data di entrata in uso del cespite.

Una svalutazione per perdita di valore € rilevata per un ammontare corrispondente all’eccedenza del valore
contabile rispetto al valore recuperabile. Il valore recuperabile di un'attivitd & pari al maggiore tra il fair value,
al nefto degli eventuali costi di vendita, ed il relativo valore d'uso del bene, inteso come il valore attuale dei
flussi futuri originati dal cespite. Le eventuali reftifiche sono imputate nel Conto Economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si dd luogo ad una ripresa di
valore, che non puod superare il valore che I'attivitd avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati, in
assenza di precedenti perdite di valore.

Per quel che attiene alle attivitd materialirilevate aisensi dello IAS 2, le stesse sono valutate al minore tra il costo
ed il valore netto direalizzo. Le eventuali rettifiche vengono rilevate nel Conto Economico.

Con riferimento all’attivitd consistente nel diritto di utilizzo, contabilizzata in base all’lFRS 16, essa viene misurata
utilizzando il modello del costo secondo lo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari; in questo caso I'attivita &
successivamente ammortizzata e soggetta a impairment test nel caso emergano degliindicatori diimpairment.

Criteri di cancellazione

Le attivitd materiali sono eliminate dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o quando sono ritirate
permanentemente dall'uso e, di conseguenza, non sono attesi benefici economici futuri che derivino dalla loro
cessione o dal loro utilizzo.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla dismissione delle attivitd materiali sono
determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il valore contabile del bene; esse sono
rilevate nel Conto Economico alla stessa data in cui sono eliminate dalla contabilita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L'ammortamento, le rettifiche di valore per deterioramento e le riprese di valore delle attivitd materiali €
contabilizzato nel Conto Economico alla voce 180."Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali”.

Nel primo esercizio I'ammortamento e rilevato proporzionalmente al periodo di effettivo utilizzo del bene.

Le atfivitd soggette ad ammortamento sono rettificate per possibili perdite di valore ogni qualvolta eventi o
cambiamenti di situazioni indichino che il valore contabile potrebbe non essere recuperabile. Le predette
perdite di valore sono rilevate nel Conto Economico cosi come gli eventudli ripristini da contabilizzare qualora
vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita di valore.

Nella voce 250."“Utili (Perdite) da cessione di investimenti” sono oggetto di rilevazione il saldo, positivo o
negativo, fra gli utili e le perdite da realizzo di investimenti.

7 - ATTIVITA IMMATERIALI

Criteri di classificazione

Il principio contabile IAS 38 definisce afttivitd immateriali quelle attivitd non monetarie prive di consistenza fisica
possedute per essere utilizzate in un periodo pluriennale o indefinito, che soddisfano le seguenti caratteristiche:

= identificabilitd;
= |'azienda ne detiene il controllo;
= ¢ probabile che i benefici economici futuri attesi attribuibili all’ attivita affluiranno all’ azienda;
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= il costo dell'attivitd pud essere valutato attendibilmente.

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la spesa per acquisire o generare la stessa infernamente &
rilevata come costo nell’'esercizio in cui & stata sostenuta.

Le attivitd immateriali includono, in particolare, il software applicativo ad utilizzazione pluriennale e le altre
attivitd immateriali identificabili e che tfrovano origine in diritti legali o contrattuali.

Tra le attivitd immateriali & altresi iscritto I'avviamento che rappresenta la differenza positiva tra il costo di
acquisto ed il fair value delle attivitd e passivitd dell'impresa acquisita.

Criteri di iscrizione

Le attivitd immateriali sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori, sostenuti per predisporre
I'utilizzo dell’attivitd, solo se € probabile che i benefici economici futuri attribuibili all’ attivitd si realizzino e se il
costo dell’attivita stessa pud essere determinato attendibilmente. In caso contrario il costo dell’ attivitd materiale
e rilevato a Conto Economico nell’esercizio in cui € stato sostenuto.

Criteri di valutazione

Dopo larilevazione iniziale, le attivitd immateriali a vita "definita” sono iscritte al costo al netto dell’ammontare
complessivo degli ammortamenti e delle perdite di valore accumulate.

Il processo di ammortamento inizia quando il bene & disponibile per I'uso, ovvero quando si trova nel luogo e
nelle condizioni adatte per poter operare nel modo stabilito.

L'ammortamento € effettuato a quote costanti, in modo da riflettere I'utilizzo pluriennale dei beni in base alla
vita utile stimata. Nel primo esercizio I'ammortamento € rilevato proporzionalmente al periodo di effettivo utilizzo
del bene. L'ammortamento termina dalla data in cui I’ atftivita € eliminata contabiimente.

Ad ogni chiusura di bilancio, alla presenza di evidenze di perdite di valore, si procede alla stima del valore di
recupero dell’attivitd. L'ammontare della perdita di valore, rlevato a Conto Economico, € pari alla differenza
tra il valore contabile dell’attivitd ed il suo valore recuperabile.

Criteri di cancellazione

Le attivitd immateriali sono eliminate dallo Stato Patrimoniale dal momento della dismissione o qualora non
siano attesi benefici economici futuri. Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizzo o dalla
dismissione di un'attivitd immateriale sono determinate come differenza tra il corrispettivo netto di cessione e il
valore contabile del bene ed iscritte al Conto Economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nel primo esercizio I'ammortamento e rilevato proporzionalmente al periodo di effettivo utilizzo del bene.
Nella voce 190."Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali” & indicato il saldo, positivo o negativo,
fra le rettifiche di valore, gli ammortamenti e le riprese di valore relative alle attivitd immateriali. Nella voce di

conto economico 250."Utili (Perdite) da cessione di investimenti”, formano oggetfto di rilevazione il saldo,
positivo o negativo, tra gli utili e le perdite da realizzo di investimenti.
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8 — ATTIVITA NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA IN VIA DI DISMISSIONE

Alla data del bilancio la Banca non presenta attivitd che rientrano in tale categoria.
9 — FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

Fiscalita corrente

Le attivita e passivita fiscali per imposte correnti sono rilevate al valore dovuto o recuperabile a fronte dell’utile
(perdita) fiscale, applicando le aliquote e la normativa fiscale vigente. Le imposte correnti non ancora pagate,
in tutto o in parte alla data diriferimento, sono inserite tra le “Passivitd fiscali correnti” dello Stato Patrimoniale.

Nel caso di pagamenti eccedenti, che hanno dato luogo ad un credito recuperabile, questo & contabilizzato
tra le "Attivitd fiscali correnti” dello Stato Patrimoniale.

In conformitd alle previsioni dello IAS 12, la Banca procede a compensare le attivitd e le passivitd fiscali correnti
se, e solo se, essa:

= ha un dirfto esecutivo a compensare gli ammontari rilevati;
= intende estinguere per il residuo netto, o realizzare |'attivitd e contemporaneamente estinguere la
passivitd.

Fiscalita differita

Le attivita e le passivitd fiscali differite sono contabilizzate utilizzando il ¢.d. “balance sheet liability method”,
tenendo conto delle differenze temporanee tra il valore contabile di una attivitd o di una passivitd e il suo valore
riconosciuto ai fini fiscali. Esse sono calcolate utilizzando le aliquote fiscali applicabili, in ragione della legge
vigente, nell'esercizio in cui I'attivitd fiscale anticipata sard readlizzata o la passivitd fiscale differita sard estinta.

Le attivita fiscali vengono rilevate solo se si ritiene probabile che in futuro si realizzerd un reddito imponibile a
fronte del quale potrd essere utilizzata tale attivitd.

In particolare, la normativa fiscale pud comportare delle differenze tra reddito imponibile e reddito civilistico,
che, se tfemporanee, provocano, unicamente uno sfasamento temporale che comporta I'anticipo o |l
differimento del momento impositivo rispetto al periodo di competenza, determinando una differenza tra |l
valore contabile di un'attivita o di una passivitd nello Stato Patrimoniale e il suo valore riconosciuto ai fini fiscali.
Tali differenze si distinguono in “Differenze temporanee deducibili” e in “Differenze temporanee imponibili”.

Aflivita per imposte anticipate

Le "Differenze temporanee deducibili” indicano una futura riduzione dell'imponibile fiscale, a fronte di
un'anticipazione della tassazione rispetto alla competenza economico-civilistica. Esse generano imposte
differite attive in quanto esse determineranno un minor carico fiscale in futuro, a condizione che negli esercizi
successivi siano realizzati utili fassabili in misura sufficiente a coprire la realizzazione delle imposte pagate in via
anficipata.

Le “Attivitd per imposte anticipate” sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili se & probabile
che sard realizzato un reddito imponibile a fronte del quale potranno essere utilizzate le differenze temporanee
deducibili. Tuttavia, la probabilitd del recupero delle imposte anticipate relative ad avviamenti, altre attivitd
immateriali e rettifiche su crediti, € da ritenersi automaticamente soddisfatta per effetto delle disposizioni di
legge che ne prevedono la trasformazione in credito d'imposta in presenza di perdita d’esercizio civilistica e/o
fiscale.

La trasformazione ha effetto a decorrere dalla data di approvazione, da parte dell’assemblea dei soci, del
bilancio individuale in cui & stata rilevata la perdita.

L'origine della differenza tra il maggior reddito fiscale rispetto a quello civilistico & principalmente dovuta a
componenti negativi di reddito fiscalmente deducibili in esercizi successivi a quelli di iscrizione in bilancio.
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Passivita per imposte differite

Le “Differenze temporanee imponibili” indicano un futuro incremento dell'imponibile fiscale e
conseguentemente generano “Passivitd per imposte differite”, in quanto queste differenze danno luogo ad
ammontari imponibili negli esercizi successivi a quelli in cui vengono imputati al Conto Economico civilistico,
determinando un differimento della tassazione rispetto alla competenza economico-civilistica.

Le "Passivitd per imposte differite” sono rilevate per tutte le differenze temporanee imponibili con eccezione
delle riserve in sospensione d'imposta in quanto non & previsto che siano effettuate operazioni che ne
determinano la tassazione.

L'origine della differenza tra il minor reddito fiscale rispetto a quello civilistico € dovuta a:

= componenti positivi di reddito tassabili in esercizi successivi a quelli in cui sono stati iscritti in bilancio;
= componenti negativi di reddito deducibili in esercizi antecedenti a quello in cui saranno iscritti in bilancio
secondo criteri civilistici.

Le attivita e le passivitd iscritte per imposte anticipate e differite vengono sistematicamente valutate per tener
conto di eventuali modifiche intervenute nella normativa o nelle aliquote.

Le imposte anficipate e quelle differite sono contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senza
compensazioni e sono contabilizzate nella voce 100."Attivitd fiscali b) anticipate” e nella voce 60."Passivitd
fiscali b) differite”.

Qualora le attivitd e le passivita fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno interessato il conto
economico, la contropartita & rappresentata dalle imposte sul reddito. Nei casi in cui le imposte anticipate e
differite riguardino fransazioni che hanno interessato diretfamente il patrimonio netto senza influenzare il conto
economico (quali le valutazioni degli strumenti finanziari valutati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva) le stesse vengono iscritfe in contropartita al patrimonio netto, interessando la specifica riserva
qguando previsto.

Global minimum tax (D.Lgs. 27 dicembre 2023, n. 209)

Le modifiche allo IAS 12 apportate riguardano:

= |'infroduzione di un'eccezione temporanea agli obblighi di rilevazione delle attivitd e passivitd per
imposte differite relative alle Model Rules del Pillar Two per le entitd interessate dalla relativa International
Tax Reform immediatamente dopo la pubblicazione delle modifiche da parte dello IASB e
retroattivamente in conformitd allo IAS 8;

= |'obbligo di divulgare le informazioni integrative inerenti a partire dai bilanci degli esercizi che hanno inizio
il 1° gennaio 2023 o in data successiva.

A tale ultimo riguardo, in particolare, nei periodi in cui la legislazione sul “secondo pilastro” € vigente o
sostanzialmente in vigore ma non ha ancora acquisito efficacia, I'entitd deve fornire informazioni conosciute o
ragionevolmente stimabili che aiutino gli utilizzatori del bilancio a comprendere la sua esposizione alle imposte
sul reddito del secondo pilastro determinate dalla citata legislazione.

10 — FONDI PER RISCHI E ONERI

Criteri di classificazione

Conformemente alle previsioni dello IAS 37, i fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti relativi ad
obbligazioni attuali (legali o implicite) originate da un evento passato, perle quali sia probabile I'utilizzo dirisorse
economiche per I'adempimento dell’obbligazione stessa, sempre che possa essere effettuata una stima
attendibile del relativo ammontare.
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Criteri di iscrizione
Nella presente voce figurano:

= “Fondi perrischio di credito relativo aimpegni e garanzie finanziarie rilasciate”: viene iscritto il valore dedli
accantonamenti complessivi per rischio di credito a fronte di impegni a erogare fondi e di garanzie
finanziarie rilasciate che sono soggetti alle regole di svalutazione dell'lFRS 9 (cfr. paragrafo 2.1, lettera e);
paragrafo 5.5; appendice A), iviinclusi le garanzie finanziarie rilasciate e gliimpegni a erogare fondi che
sono valutati al valore di prima iscrizione al netto dei ricavi complessivi rilevati in conformita all’IFRS 15;

= “Fondisu altriimpegni e altre garanzie rilasciate™: viene iscritto il valore degli accantonamenti complessivi
a fronte di altri impegni e altre garanzie rilasciate che non sono soggetti alle regole di svalutazione
dell'lFRS 9 (cfr. IFRS 9, paragrafo 2.1, lettere e) e g));

= "“Fondi di quiescenza e obblighi simili": include gli accantonamenti a fronte di benefici erogati al
dipendente successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro nella forma di piani a contribuzione
definita o a prestazione definita;

= "“Altri fondi per rischi ed oneri”: figurano gli altri fondi per rischi e oneri cosfituiti in ossequio a quanto
previsto dai principi contabili infernazionali (es. oneri per il personale, controversie fiscali).

Criteri di valutazione

L'importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima possibile dell’onere richiesto per
adempiere all’obbligazione esistente alla data di riferimento.

Laddove I'elemento temporale sia significativo, gli accantonamenti vengono attualizzati utilizzando i tassi
correnti di mercato.

| fondi accantonati sono periodicamente riesaminati ed eventualmente reftificati per riflettere la miglior stima
corrente. Quando a seguito del riesame, il sostenimento dell’onere diviene improbabile, I'accantonamento
viene stornato. Per quanto attiene i fondi relativi ai benefici ai dipendenti si imanda al successivo paragrafo
“15.2 - Trattamento di fine rapporto e premi di anzianitd ai dipendenti™.

Criteri di cancellazione

Se non € piU probabile che sard necessario I'impiego di risorse atte a produrre benefici economici per
adempiere all’obbligazione, I'accantonamento deve essere stornato. Un accanfonamento deve essere usato
solo per quelle spese per le quali esso fu originariamente iscritto.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L'accantonamento é rilevato nel Conto Economico alla voce 170."Accantonamenti netti ai fondi per rischi e
oneri”.

Nella voce figura il saldo, positivo o negativo, fra gli accantonamenti e le eventudli riattribuzioni a Conto
Economico di fondi ritenuti esuberanti.

Gli accantonamenti netti includono anche i decrementi dei fondi per I'effetto attualizzazione nonché i
corrispondenti incrementi dovuti al frascorrere del tempo (maturazione degli interessi  implicifi
nell’ attualizzazione).
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11 - PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO

Criteri di classificazione

Le passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato includono i debiti verso banche e verso clientela,
qualungue sia la loro forma tecnica (depositi, conti correnti, finanziamenti, leasing), diversi dalle “Passivita
finanziarie di negoziazione" e dalle "Passivita finanziarie designate al fair value™.

Nella voce figurano, alfresi, i titoli emessi con finalitd di raccolta (ad esempio i certificati di deposito, titoli
obbligazionari) valutati al costo ammortizzato. Sono inclusi i fitoli che alla data di riferimento risultano scaduti
ma non ancora rimborsati.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene all’atto della ricezione delle somme raccolte o
all’emissione dei fitoli di debito. Il valore a cui sono iscritte corrisponde al relativo fair value, normalmente pari
alllammontare incassato od al prezzo di emissione, aumentato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi
direttamente afttribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione e non rimborsati dalla confroparte
creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo.

Il fair value delle passivita finanziarie, eventualmente emesse a condizioni diverse da quelle di mercato, &
oggetto di apposita stima e la differenza rispetto al corrispettivo incassato €, ove del caso, imputata
direttamente a Conto Economico.

Criteri di valutazione

Dopo larilevazione iniziale, effettuata al fair value alla data di sottoscrizione del contratto, le passivita finanziarie
sono valutate al costo ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo.

Fanno eccezione le passivitd a breve termine, ove il fattore temporale risulti trascurabile, che rimangono iscritte
per il valore incassato, e i cui costi e proventi direttamente afttribuibili all’operazione sono iscritti nelle pertinenti
voci del Conto Economico.

Criteri di cancellazione

Le passivitd finanziarie sono cancellate dal bilancio quando estinte o scadute, ovvero quando si procede al
riacquisto di titoli di propria emissione con conseguente ridefinizione del debito iscritto per titoli in circolazione.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentate dagli interessi passivi sono iscritte, per competenza, nelle voci
di Confto Economico relative agli interessi.

L'eventuale differenza tra il valore di riacquisto dei fitoli di propria emissione ed il corrispondente valore
contabile della passivitd viene iscritto a Conto Economico nella voce 100."Utili (perdite) da cessione o riacquisto
di: c) Passivitd finanziarie™.

12 - PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

Alla data del bilancio la Banca non ha in essere passivitd classificate in tale voce.

13 - PASSIVITA FINANZIARIE DESIGNATE AL FAIR VALUE

Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente voce le passivita finanziarie che sono designate al fair value con i risultati
valutativi iscritti nel Conto Economico in forza dell'esercizio della cosiddetta “Fair Value Option” prevista
dall'lFRS 9, ossia quando:
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= si elimina o riduce significativamente l'incoerenza nella valutazione o nella rlevazione (falvolta definita
come asimmetria contabile) che altrimenti risulterebbe dalla valutazione delle attivitd o passivitd o dalla
rilevazione degli ufili e delle perdite relative su basi diverse;

= & presente un derivato implicito;

= un gruppo dipassivita finanziarie o di attivita e passivita finanziarie € gestito e il suo rendimento & valutato
in base al fair value secondo una strategia di gestione del rischio o d'investimento documentata e le
informazioni relative al gruppo sono fornite infernamente su tali basi ai dirigenti con responsabilita
strategiche.

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle passivita finanziarie valutate al fair value avviene, alla data di emissione, al fair value
che corrisponde normalmente al corrispettivo incassato senza considerare i costi o proventi di fransazione
diretftamente aftribuibili allo sfrumento stesso che sono invece imputati a Confo Economico.

Criteri di valutazione

Le passivitd vengono valutate al fair value. Le componenti reddituali vengono riportate secondo quanto
previsto dal principio contabile IFRS 9, come di seguito esposto:

= |e variazioni di fair value attribuibili alla variazione del proprio merito creditizio sono esposte in apposita
riserva di patrimonio netto (prospetto della redditivitd complessival);

= e restanti variazioni di fair value sono rilevate nel conto economico, nella voce 110."Risultato netto delle
altre attivitd e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico”.

Per detftagli in merito alle modalitd di determinazione del fair value si rinvia al successivo paragrafo “A.4 -
Informativa sul fair value™ della presente Parte A.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie valutate al fair value sono cancellate contabilmente dal bilancio quando risultano
scadute o estintfe.

La cancellazione avviene anche in presenza di riacquisto di titoli precedentemente emessi. La differenza tra il
valore contabile della passivita e I'ammontare pagato per acquistarla viene registrata a conto economico.

Il icollocamento sul mercato di titoli propri successivamente al loro riacquisto & considerato come una nuova
emissione con iscrizione al nuovo prezzo di collocamento, senza alcun effefto al conto economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Il costo per interessi su strumenti di debito € classificato tra gli “Interessi passivi e oneri assimilati” del conto
economico.

Le componenti reddituali relative a tale voce di bilancio vengono riportate secondo quanto previsto dal
principio contabile IFRS 9, come di seguito:

= e variazioni di fair value attribuibili alla variazione del proprio merito creditizio sono esposte in apposita
riserva di patrimonio netto (prospetto della redditivitd complessival);

= e restanti variazioni di fair value sono rilevate nel conto economico, nella voce 110."Risultato netto delle
altre attivitd e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico”.
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14 — OPERAZIONI IN VALUTA

Criteri di classificazione

Tra le attivita e le passivita in valuta figurano, oltre a quelle denominate esplicitamente in una valuta diversa
dall’euro, anche quelle che prevedono clausole di indicizzazione finanziaria collegate al tasso di cambio
dell’Euro con una determinata valuta o con un determinato paniere di valute.

Ai fini delle modalitd di conversione da utilizzare, le attivitd e passivita in valuta sono suddivise tra poste
monetarie (classificate tra le poste correnti) e non monetarie (classificate fra le poste non cormrenti).

Gli elementi monetari consistono nel denaro posseduto e nelle attivitd e passivitd da ricevere o pagare, in
ammontari di denaro fisso o determinabili. Gli elementi non monetari si caratterizzano per |'assenza di un diritto
a ricevere o di un'obbligazione a consegnare un ammontare di denaro fisso o determinabile.

Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registrate, almomento dellarilevazione iniziale, in divisa di conto, applicando
all'importo in valuta estera il fasso di cambio in vigore alla data dell’operazione.

Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura del bilancio o di situazione infrannuale, gli elementi originaricmente denominati in valuta
estera sono valorizzati come segue:

= |e poste monetarie sono convertite al fasso di cambio alla data di chiusura del periodo;

= |e poste non monetarie valutate al costo storico sono convertite al tasso di cambio in essere alla data
della operazione;

= |le poste non monetarie valutate al fair value sono convertite al tasso di cambio a pronti alla data di
chiusura del periodo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che si generano tra la data dell'operazione e la data del relativo pagamento, su
elementi di natura monetaria, sono contabilizzate nel Conto Economico dell’'esercizio in cui sorgono, alla
stregua di quelle che derivano dalla conversione di elementi monetari a tassi diversi da quelli di conversione
iniziali, o di conversione alla data di chiusura del bilancio precedente.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento non monetario sono rilevatfi a patrimonio netto, la
differenza cambio relativa a tale elemento é rilevata anch’essa a patrimonio netto.

Quando un utile o una perdita sono rilevati a Conto Economico, & parimentirilevata a Conto Economico anche
la relativa differenza cambio.
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15 — ALTRE INFORMAZIONI

15.1 CONTRATTI DI VENDITA E RIACQUISTO (PRONTI CONTRO TERMINE)

Alla data del bilancio la Banca non ha in essere tali operazioni.

15.2 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO

Il trattamento di fine rapporto (T.F.R.) & assimilabile ad un “beneficio successivo al rapporto di lavoro™ (post
employment benefit) del tipo a “Prestazioni Definite” (defined benefit plan) per il quale & previsto, in base allo
IAS 19, che il suo valore venga determinato mediante metodologie di fipo aftuariale.

Conseguentemente, la valutazione di fine esercizio & effettuata in base al metodo dei benefici maturati
utilizzando il criterio del credito unitario previsto (Projected Unit Credit Method).

Tale metodo prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche, statistiche e probabilistiche,
nonché in virtu dell’adozione di opportune basi tecniche demografiche.

Esso consente di calcolare il T.F.R. maturato ad una certa data in senso attuariale, distribuendo I'onere per tutti
gli anni di stimata permanenza residua dei lavoratori in essere e non piu come onere da liquidare nel caso in
cuil'azienda cessi la propria attivitd alla data di riferimento.

La valutazione del T.F.R. del personale dipendente & effettuata da un attuario indipendente in conformitd alla
metodologia sopra indicata.

A seguito dell’entrata in vigore della riforma della previdenza complementare, di cui al D.Lgs. 252/2005, le quote
di frattamento di fine rapporto maturate fino al 31 dicembre 2006 imangono in azienda, mentre le quote che
maturano a partire dal 1° gennaio 2007 sono state, a scelta del dipendente, destinate a forme di previdenza
complementare ovvero al fondo di Tesoreria dell'INPS.

Queste ultime sono quindi rilevate a Conto Economico sulla base dei contributi dovuti in ogni esercizio; non si &
proceduto all’attualizzazione finanziaria dell’obbligazione verso il fondo previdenziale o I'INPS, in ragione della
scadenza inferiore a 12 mesi.

In base allo IAS19, il T.F.R. versato al fondo di Tesoreria INPS si configura, al pari della quota versata al fondo di
previdenza complementare, come un piano a contribuzione definita.

Le quote maturate e riversate ai fondi integrativi di previdenza complementare sono contabilizzate alla
sottfovoce di Confo Economico “160. a) Spese per il personale™.

Tali quote si configurano come un piano a contribuzione definita, poiché I'obbligazione dell'impresa nei
confronti del dipendente cessa con il versamento delle quote maturate. Per tale fattispecie, pertanto, nel
passivo potrd essere iscritta solo la quota di debito (tra le "Altre passivitd”) per i versamenti ancora da effettuare
all'INPS ovvero ai fondi di previdenza complementare alla data di riferimento.

Il principio 1AS 19 prevede che tutti gli utili e perdite attuariali maturati alla data di riferimento siano rilevati
immediatamente nel “prospetto della redditivitd complessiva’.

15.3 RICONOSCIMENTO DEI RICAVI E DEI COSTI

| ricavi sono rilevati nel momento in cui viene trasferito il controllo dei beni o servizi al cliente ad un ammontare
che rappresenta I'importo del corrispettivo a cui si ritiene di avere diritto.

La rilevazione dei ricavi avviene attraverso un processo di analisi che implica le fasi di seguito elencate:

= identificazione del contratto, definito come un accordo in cui le parti si sono impegnate ad adempiere
alle rispettive obbligazioni;

= individuazione delle singole obbligazioni di fare (“performance obligations”) contenute nel contratto;

= determinazione del prezzo della fransazione, ossia il corrispettivo atteso per il trasferimento al cliente dei
beni o dei servizi;

= ripartizione del prezzo della transazione a ciascuna “performance obligation”, sulla base dei prezzi di
vendita della singola obbligazione;
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= riconoscimento dei ricavi nel momento in cui (0 man mano che) I'obbligazione di fare risulfa adempiuta
frasferendo al cliente il bene o servizio promesso.

Cid premesso, il iconoscimento dei ricavi puo avvenire:

a) in un determinato momento, quando I'entitd adempie I'obbligazione di fare trasferendo al cliente il
bene o servizio promesso oppure

b) lungo un periodo di tempo, mano a mano che I'entitd adempie I'obbligazione di fare trasferendo al
cliente il bene o servizio promesso.

Conriferimento al precedente punto b), una “performance obligation” & soddisfatta lungo un periodo ditempo
se si verifica almeno una delle condizioni di seguito riportate:

= il cliente confrolla il bene oggetto del contratto nel momento in cui viene creato o migliorato;

=l cliente riceve e consuma nello stesso momento i benefici nel momento in cuilI'entita effettua la propria
prestazione;

= |a prestazione della societd crea un bene personalizzato per il cliente e la societd ha un diritto al
pagamento per le prestazioni completate alla data di trasferimento del bene.

Se non e soddisfatto nessuno dei criteri allora il icavo viene rilevato in un determinato momento.

Gli indicatori del frasferimento del controllo sono: i) I'obbligazione al pagamento ii) il titolo legale del diritto al
corrispettivo maturatoiii) il possesso fisico del bene iv) il trasferimento dei rischi e benefici legati alla proprietd v)
I'accettazione del bene.

Con riguardo ai ricavi realizzati lungo un periodo di tempo, la Banca adotta un criterio di contabilizzazione
temporale. In relazione a quanto sopra, di seguito si riepilogano le principali impostazioni seguite dalla Banca:

= gli interessi sono riconosciuti pro rata tempoiris, sulla base del tasso di interesse contrattfuale o di quello
effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato;

= dliinteressi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a Conto Economico
solo al momento del loro effettivo incasso;

= jdividendisono rilevati a Conto Economico nel periodo in cui ne viene deliberata la distribuzione;

= |e commissioni per ricavi da servizi sono iscrifte, sulla base dell’esistenza di accordi contrattuali, nel
periodo in cui i servizi stessi sono stafi prestati;

| ricavi derivanti dalla vendita di attivitd non finanziarie sono rilevati al momento del perfezionamento della
vendita, a meno che non si sia mantenuta la maggior parte dei rischi e benefici connessi con I'attivitd.

| costi sono rilevati a Conto Economico secondo il principio della competenza economica; i costi relativi
all'ottenimento e I'adempimento dei contratti con la clientela sono rilevati a Conto Economico nei periodi nei
quali sono contabilizzati i relativi ricavi.

15.4 SPESE PER MIGLIORIE SU BENI DI TERZI

| costi diristrutturazione su immobili non di proprietd vengono capitalizzatiin considerazione del fatto che perla
durata del contratto di locazione la societd utilizzatrice ha il controllo dei beni e pud trarre da essi benefici
economici futuri. | suddetti costi, classificati tra le "Altre atfivitd”, vengono ammortizzati per un periodo non
superiore alla durata del contrafto di locazione.

15.5 MODALITA DI RILEVAZIONE DELLE PERDITE DI VALORE

Perdite di valore delle attivita finanziarie

Le aftivita finanziarie diverse da quelle valutate al fair value con impatto a conto economico, ai sensi dell'IFRS
9, sono sottoposte ad una valutazione — da effettuarsi ad ogni data di bilancio - che ha I'obiettivo di verificare
se esistano indicatori che le predette attivitd possano aver subito una riduzione di valore (cd. “indicatori di
impairment”).
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Nel caso in cui sussistano i predetti indicatori, le attivitd finanziarie in questione sono considerate deteriorate
(stage 3) e a fronte delle stesse devono essere rilevate rettifiche di valore pari alle perdite atftese relative alla
loro intera vita residua.

Per le attivitd finanziarie per le quali non sussistono indicatori diimpairment (stage 1 e stage 2), occorre verificare
se esisfono indicatori tali per cui il rischio creditizio della singola operazione risulti significativamente
incrementato rispetto al momento di iscrizione iniziale ed applicare, di conseguenza, i criteri sottesi al modello
di impairment IFRS 9.

I modello di impairment IFRS 9

Il perimetro di applicazione del modello di impairment IFRS ? adottato dalla Banca, su cui si basano i requisiti
per il calcolo degli accantonamenti, include strumenti finanziari quali titoli di debito, finanziamenti, crediti
commerciali, attivitd derivanti da contratti e crediti originati da operazioni di leasing, rilevati al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva nonché le esposizioni fuori bilancio
(garanzie finanziarie e impegni ad erogare fondi).

Il predetto modello di impairment & caratterizzato da una visione prospettica (cd. forward looking) e, in
determinate circostanze, pud richiedere la rilevazione immediata di tutte le perdite previste nel corso della vita
di un credito. Detta stima dovrd peraltro essere continuamente adeguata anche in considerazione del rischio
di credito della controparte. Per effettuare tale stima, il modello di impairment dovrd considerare non solo dati
passati e presenti, ma anche informazioni relative ad eventi futuri.

Per le esposizioni credifizie rientranti nel perimetro di applicazione del modello di impairment il principio
contabile prevede I'allocazione dei singoli rapportiin uno dei 3 stage di seguito elencati:

* instage 1, irapporti che non presentano, alla data di valutazione, un incremento significativo del rischio
di credito o che possono essere identificati come low credit risk;

= instage 2, irapporti che alla data diriferimento presentano un incremento significativo o non presentano
le caraftteristiche per essere identificati come low credit risk;

= instage 3, i rapporti non performing.

Nello specifico, la Banca ha previsto I'allocazione dei singoli rapporti creditizi, per cassa e fuori bilancio, in uno
dei 3 stage di seguito elencati sulla base dei seguenti criteri:

* instage 1, i rapporti con data di generazione inferiore a tre mesi dalla data di valutazione o che non
presentano nessuna delle caratteristiche descritte al punto successivo;

= instage 2, le posizioni che alla data di riferimento presentano un significativo incremento del rischio di
credito:

o rapporti che alla data di valutazione sono classificatiin watch list, ossia come bonis sotto osservazione;

o rapporti che alla data di valutazione presentano un incremento di PD rispetto a quella all’origination
che supera determinate soglie calcolate con metodi diregressione quantilica;

o presenza dell’attributo di forborne performing;
s presenza di scaduti e/o sconfini da piu di 30 giorni;

o rapporti (privi della PD lifetime alla data di erogazione) che alla data di valutazione non presentano
le caratteristiche per essere identificati come low credit risk (come di seguito descritto);

= instage 3, icreditinon performing. Si fratta dei singoli rapporti relativi a controparti classificate nell’ambito
di una delle categorie di credito deteriorato contemplate dalla Circolare della Banca d'ltalia n. 272/2008
e successivi aggiornamenti. Rientrano in tale categoria le esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate,
le inadempienze probabili e le sofferenze.

Si considerano low credit risk i rapporti perfoming che alla data di valutazione presentano le seguenti
caratteristiche:

= assenza di “PD lifetime" alla data di erogazione;
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= classe dirischio basso (classe 5 per Privati, classe 3 per POE, classe 4 per Small Business e Imprese).

L'allocazione dei rapporti nell’ambito degdli stage previsti dal principio IFRS 9 avviene in modalitd automatica
secondo i criteri sopra definiti.

La stima della perdita attesa atftraverso la metodologia Expected Credit Loss (ECL), per le classi sopra definite,
avviene in funzione dell’allocazione di ciascun rapporto nei tre stage di riferimento, come di seguito dettagliato:

= stage 1, la perdita attesa &€ misurata entro I'orizzonte temporale di un anno;

= stage 2, la perdita attesa & misurata considerando tutte le perdite che si presume saranno sostenute
durante l'intera vita dell’attivitd finanziaria (“lifetime expected loss");

= stage 3, la perdita attesa deve essere calcolata con una prospettiva lifetime, ma diversamente dalle
posizioniin stage 2, il calcolo della perdita attesa lifetime sard analitico. Inoltre, ove appropriato, saranno
infrodotti elementi forward looking nella valutazione delle predette posizioni rappresentati in particolare
dalla inclusione di differenti scenari (ad es. di cessione) ponderati per la relativa probabilitd di
accadimento. Piu in dettaglio, nell’ambito della stima del valore direcupero delle posizioni (in particolare
di quelle classificate a sofferenza) I'inclusione di uno scenario di cessione, alternativo ad uno scenario di
gestione inferna, comporta normalmente la rilevazione di maggiori reftifiche di valore connesse
all'applicazione dei prezzi di vendita ponderati per la relativa probabilitd di accadimento dello scenario
di cessione.

Con specifico riferimento ai crediti verso banche, la Banca ha adottato un modello di determinazione del
significativo incremento del rischio di credito lievemente differente da quello previsto peri crediti verso clientela,
sebbene le logiche di stage allocation adottate per i crediti verso banche siano state definite nel modo piu
coerente possibile rispetto a quelle implementate peri crediti verso clientela.

Piu in dettaglio, conriferimento ai crediti verso banche, i rapporti low credit risk sono quelli in bonis che alla data
di valutazione presentano le seguenti carafteristiche:

= assenza di “PD lifetime” alla data di erogazione;
= PD pointin fime inferiore a 0,3%.

L'allocazione dei rapporti interbancari nell’ambito degli stage previsti dal principio IFRS 9 avviene in modalitd
automatica secondo i criteri sopra definiti. Tutto cid premesso, per i crediti verso banche, la Banca adotta un
modello di impairment IFRS 9 sviluppato ad hoc per la specifica tipologia di confroparte e pertanto differente
dal modello utilizzato per i crediti verso clientela.

Anche per i crediti verso banche la stima della perdita attesa attraverso la metodologia Expected Credit Loss
(ECL), per le classi sopra definite, avviene in funzione dell’allocazione di ciascun rapporto nei tre stage di
riferimento, come di seguito dettagliato:

= stage 1:la perdita attesa & misurata su un orizzonte temporale di 12 mesi;

= stage 2:la perdita attesa & misurata su un orizzonte temporale che contempla l'intera durata del rapporto
sino a scadenza (cd. LEL, Lifefime Expected Loss);

= stage 3, la perdita attesa deve essere calcolata con una prospettiva lifetime, ma diversamente dalle
posizioni in stage 2, il calcolo della perdita attesa lifetime & analitico.

| parametri di rischio probability of default ed exposure at default (nel seguito anche PD e EAD) vengono
calcolati dal modello di impairment.

Il parametro loss given default (nel seguito anche LGD) ¢ fissato prudenzialmente al livello regolamentare del
45% valido nel modello IRB Foundation, per i portafogli composti da attivitd di rischio diverse da strumenti
subordinati e garantiti.

Conriferimento al portafoglio titoli, si conferma I'impostazione utilizzata per i crediti, ossia I'allocazione dei titoli
in uno dei fre stage previsti dall'lFRS 9, ai quali corrispondono tre diverse metodologie di calcolo delle perdite
atftese.

In stage 1 la perdita attesa & misurata entro I'orizzonte temporale di un anno, quindi con una probabilitd di
default a 12 mesi.
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Nel primo stage di merito creditizio sono stafi collocatii fitoli:

= almomento dell’acquisto, a prescindere dalla loro rischiositd;

= che alla data di valutazione non hanno avuto un aumento significativo del rischio di credito rispetto al
momento dell’acquisto;

= che hanno avuto un decremento significativo del rischio di credito.

Nel secondo stage I'ECL & calcolata utilizzando la probabilitd di default lifetime. In esso sono stati collocati quei
fitoli che presentano le seguenti caratteristiche:

= dalla data di valutazione lo stfrumento presenta un aumento del rischio di credito rispetto alla data di
acquisto fale da richiedere il iconoscimento di una perdita attesa fino a scadenza;
= strumenti che rientrano dallo stage 3 sulla base di un decremento significativo della rischiositd.

Il terzo ed ultimo stage accoglie le esposizioni per le qualiI'ECL & calcolata utilizzando una probabilita di default
del 100%.

La scelta di collocare gli strumenti in stage 1 o in stage 2 € legata alla quantificazione delle soglie che
identificano un significativo incremento del rischio di credito della singola tranche oggetto di valutazione. Tali
soglie vengono calcolate partendo dalle caratteristiche del portafoglio. Per quanto riguarda lo stage 3 si
andalizza se I'aumento della rischiositd & stato cosi elevato, dal momento della prima rilevazione, da considerare
le attivitd “impaired”, ossia se si sono verificati eventi tali da incidere negativamente sui flussi di cassa futuri.
Come accennato in precedenza, si dovrd riconoscere una perdita incrementale dallo stage 1 allo stage 3. Nel
dettaglio:

= L'ECL a 12 mesi rappresenta il valore atteso della perdita stimata su base annuale;

= L'ECL lifetime € la stima della perdita attesa fino alla scadenza del titolo;

= | parametri di stima dell'ECL sono la probabilitd di default, la Loss Given Default e I'Exposure at Default
della singola franche (PD, LGD, EAD).

Impairment analitico dei crediti in stage 3

Conriferimento alle valutazioni analitiche dei crediti il modello utilizzato dalla Banca per la determinazione degli
accantonamenti relativi ai crediti deteriorati (stage 3) valutati al costo ammortizzato o al fair value conimpatto
sulla redditivitd complessiva prevede, a seconda delle loro caratteristiche, il ricorso ad una valutazione analitica
specifica oppure ad una valutazione analitica forfettaria.

La metodologia di valutazione analitica specifica é finalizzata a determinare la corretta quantificazione degli
accantonamenti per ciascun rapporto, considerando sia le caratteristiche del singolo rapporto oggetto di
valutazione, sia le caratteristiche della controparte a cui lo stesso € intestato.

La valutazione andalitica forfettaria € finalizzata a determinare la corretta quantificazione degli accantonamenti
per ciascun rapporto ed & effettuata attraverso la stima di parametri di rischio definiti da un modello statistico,
in coerenza con quanto previsto per la valutazione collettiva delle esposizioni in bonis con riferimento alle
esposizioni credifizie in stage 2.

La valutazione andlitica forfettaria si applica alle esposizioni creditizie che presentano le seguenti
caratteristiche:

= esposizioni scadute e/o sconfinanti deteriorate;

= esposizioni fuori bilancio deteriorate (es. esposizioni di firma, margini disponibili su fidi);

= esposizioni di cassa classificate a inadempienza probabile che non superano una soglia di importo
definita a livello di singolo debitore (c.d. “soglia dimensionale™”);

= esposizioni di cassa classificate a sofferenza che non superano la soglia dimensionale.

La valutazione analitica specifica si applica alle esposizioni creditizie che presentano le seguenti caratteristiche:

= esposizioni di cassa classificate ainadempienza probabile che superano la soglia dimensionale;
= esposizioni di cassa classificate a sofferenza che superano la soglia dimensionale.
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Ai fini dell’applicazione della soglia dimensionale si prende a riferimento I'esposizione creditizia complessiva
livello di singolo debitore, determinando quindi, alternativamente, una valutazione analitica forfettaria o
analitica specifica per tuthi i rapporti di cassa intestati al medesimo debitore. La soglia dimensionale per le
controparti classificate a inadempienza probabile e sofferenza & pari a € 100.000.

La valutazione delle perdite attese, in particolare con riferimento alle esposizioni a sofferenza, deve essere
effettuata tenendo in considerazione la probabilitd che si verifichino differenti scenari di realizzo del credito,
quali ad esempio la cessione dell’esposizione o, al confrario, la gestione interna.

Conriferimento alla valutazione analitica specifica perla determinazione del valore recuperabile (componente
valutativa) la Banca adotta due approcci alternativi che riflettono le caratteristiche e la rischiosita delle singole
esposizioni credifizie:
= approccio “going concern”, che si applica alle sole confroparti imprese, operanti in settori diversi
dall'immobiliare, che presentano oggettive prospettive di continuitd aziendale che si presuppone
quando:

o iflussi di cassa operativi futuri del debitore sono rilevanti e possono essere stimati in maniera attendibile
attraverso fonti documentabili, come:

- bilanci ufficiali d’'esercizio aggiornati, completi e regolari;

- piano industriale, il cui utilizzo per la stima dei flussi di cassa € subordinato (i) ad una verifica
dell'attendibilita ed effettiva realizzabilitd delle assunzioni che ne sono alla base e (ii) al pieno
rispetto del piano medesimo, qualora ne sia gid in corso I'esecuzione;

- piano previsto nelllambito di accordi ex Legge Falimentare quali ad esempio, ai sensi dell'articolo
67 lettera d), arficolo 182 bis e septies, arficolo 186 bis, art. 160 e ss, fermo restando che fino a
quando i piani sono stati solo presentati e non asseverati da parte del professionista esterno
incaricato, le Banche aderenti devono procedere alle stesse verifiche previste con riferimento ai
piani industriali;
o i flussi di cassa operativi futuri del debitore sono adeguati a rimborsare il debito finanziario a tufti i
creditori.

= gpproccio gone concern, che si applica obbligatoriamente alle esposizioni creditizie intestate a persone
fisiche e per le imprese in una prospettiva di cessazione dell’attivitd o qualora non sia possibile stimare i
flussi di cassa operativi.

L'attualizzazione del valore recuperabile (componente finanziaria), applicata per sofferenze ed inadempienze
probabili, € basata sulla determinazione del tasso di attualizzazione e dei tempi di recupero.

Perdite di valore delle partecipazioni

Fattispecie non presente perla Banca.

Perdite di valore delle alire attivita immobilizzate

Attivita materiali

Lo IAS 36 stabilisce che, aimeno una volta I'anno, la societd deve verificare se le attivitd materiali detenute
rilevino uno o piu indicatori di impairment. Se vengono riscontrati tali indicatori, I'impresa deve effettuare una
valutazione (cd. impairment test) al fine di rlevare un'eventuale perdita di valore.

L'impairment test non si applica alle attivitd materiali che costituiscono:

= investimenti immobiliari valutati al FV (IAS 40);
= immobili in imanenza (IAS 2);
= afttivitd che rientrano nell’ambito di applicazione dell'IFRS 5.
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Gli indicatori di impairment da considerare sono quelli definiti dal par. 12 dello 1AS 36. Al riguardo, indicatori di
impairment specifici per le attivitd materiali possono aversi, ad esempio, in presenza di obsolescenze che
impediscano il normale uso dello stesso quali ad esempio incendi, crolli, inutilizzabilitd e altri difetti strutturali.

Nonostante lo IAS 36 sia applicabile a singoli asset, spesso per le attivitd materiali € molto difficile o, in taluni casi,
impossibile calcolare il valore d'uso di un singolo bene. Ad esempio, non sempre & possibile attribuire specifici
flussi di cassa in enfrata o in uscita a un immobile che ospita la Direzione (cd. corporatfe asset) oppure a un
impianto o a un macchinario. In questi casi lo IAS 36 sancisce che deve essere identificata la CGU, cioe quel
piu piccolo raggruppamento di attivitd che genera flussi di cassa indipendenti ed effettuare il test a tale livello
piU elevato (piuttosto che sul singolo asset). Cid € appunto dovuto al fatto che spesso & un gruppo di attivitd -
e non una singola attivitd - a generare un flusso di cassa e per tale ragione non & possibile calcolare il valore
d'uso della singola attivitd.

Fermo restando quanto sopra, il test di impairment comporta la necessita di porre a confronto il valore
recuperabile (che a sua volta € il maggiore tra il valore d'uso e il fair value al netto dei costi di vendita)
dell’attivitad materiale o della CGU con il relativo valore contabile.

Se e solo se il valore recuperabile di un'attivitd o della CGU & inferiore al valore contabile, quest'ultimo deve
essere ridotto al valore recuperabile, configurando una perdita per riduzione di valore.

Atftivita immateriali

Ai sensi dello IAS 36 la Banca & tenuta a svolgere un impairment test con cadenza almeno annuale, a
prescindere dalla presenza di indicatori di perdita di valore, sulle seguenti attivitd:

= attivitd immateriali aventi una vita utile indefinita (incluso avviamento);
= attivitd immateriali non ancora disponibili per I'uso (incluso quelle in corso di realizzazione).

Per le altre attivitd immateriali (ad es. quelle a vita utile definita come i “core deposits” acquisiti in una
aggregazione aziendale) le stesse devono essere assoggettate a impairment test solo ove si sia verificata la
presenza di un indicatore di perdita di valore.

Al riguardo, gli indicatori di impairment da considerare per le attivitd immateriali sono quelli definiti dal par. 12
dello IAS 36. Indicatori di perdita di valore specifici perle attivitd immateriali (ed in particolare per I'avviamento)
possono aversi, ad esempio, in caso di risultati consuntivi significativamente al di sotto delle previsioni di budget
(cosa che suggerisce unarivisitazione al ribasso delle proiezioni utilizzate peril test) oppure in caso diincremento
del tasso di attualizzazione o diriduzione del tasso di crescita di lungo periodo.

Le attivitd immateriali a vita definita, come ad esempio I'eventuale valore del portafoglio di asset management
acquisito nell’ambito delle aggregazioni azienddali, in presenza di indicatori di impairment vengono sottoposte
ad un nuovo processo valutativo per verificare la recuperabilita dei valori iscritti in bilancio. Il valore recuperabile
viene determinato sulla base del valore d’'uso, ovvero del valore attuale, stimato attraverso I'ufilizzo di un tasso
rappresentativo del valore temporale del denaro e deirischi specifici dell’ attivitd, dei margini reddituali generati
dai rapporti in essere alla data della valutazione lungo un orizzonte temporale esprimente la durata residua
attesa degli stessi.

Le attivitd immateriali a vita indefinita, rappresentate principalmente dall’avviamento, come detto in
precedenza sono annualmente sottoposte ad una verifica di recuperabilitd del valore iscritto. Non presentando
flussi finanziari autonomi, per le predette attivitd I'impairment test viene effettuato con riferimento alla Cash
Generating Unit (CGU) a cui i valori sono stati attribuifi.

La CGU rappresenta il piu piccolo gruppo di attivitd identificabile che genera flussi finanziari in entrata (ricavi)
che sono ampiamente indipendenti dai flussi generati da altre attivitd o gruppi di attivitd. Essa identifica il livello
piu basso possibile di aggregazione delle attivitd purché sia, a quel livello, possibile identificare i flussi finanziari
in entrata oggettivamente indipendenti e autonomi rispetto ad altre attivitd.

Una volta identificate le CGU occorre determinare il valore recuperabile delle stesse, che sard oggetto di
confronto con il valore contabile ai fini della quantificazione di un eventuale impairment. Il valore recuperabile
e definito come il maggiore tra:

= valore d'uso (value in use);
= il fair value al netto dei costi di vendita (fair value less cost fo sell).
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Lo IAS 36 al par. 19 prevede che, se uno dei due valori (valore d'uso o fair value al netto dei costi di vendita) &
superiore al valore contabile della CGU non € necessario stimare I'altro.

Il valore d'uso rappresenta il valore attuale dei flussi finanziari futuri che si prevede abbiano origine da una CGU.
Il valore d'uso, dunque, risponde ad una logica generale secondo la quale il valore di un bene & diretta
espressione dei flussi finanziari che € in grado di generare lungo il periodo del suo utilizzo. La determinazione del
valore d'uso richiede la stima dei flussi finanziari attesi, in entrata ed in uscita, derivanti dalla CGU e del fasso di
aftualizzazione appropriato in funzione del livello dirischio di tali flussi.

Il fair value € I'ammontare ottenibile dalla vendita di un asset o di una Cash Generating Unit in una transazione
libera tra controparti consapevoli ed indipendenti. | costi di vendita comprendono quelli direttamente associati
alla potenziale vendita (es. spese legali).

Una “CGU" viene svalutata quando il suo valore di carico € superiore al valore recuperabile. Nella sostanza si
rende necessaria la svalutazione dell’attivitd o della CGU in quanto essa subisce una perdita di valore o perché
i flussi di cassa che deriveranno dall’utilizzo del bene non sono sufficienti a recuperare il valore contabile del
bene stesso, oppure perché la cessione del bene verrebbe effettuata ad un valore inferiore al valore contabile.

15.6 AGGREGAZIONI AZIENDALI (BUSINESS COMBINATIONS)

Alla data del bilancio la Banca non ha in essere tali operazioni.

15.7 RATEI E RISCONTI

| ratei ed i risconti che accolgono oneri e proventi di competenza del periodo maturati su attivitd e passivitd
sono iscritti in bilancio a rettifica delle attivitd e passivitd a cui si riferiscono.

15.8 AZIONI PROPRIE

La Banca non detiene azioni proprie.

15.9 PAGAMENTI BASATI SU AZIONI

Si tratta di fattispecie non applicabile per la Banca, in quanto non ha in essere piani “di stock option” su azioni
di propria emissione.

15.10 Cessione del credito d'imposta "Bonus fiscale” - Legge 17 luglio 2020 n.77

Come noto la Legge del 17 luglio 2020 n.77, di conversione con modificazioni del decreto-legge “Decreto
Rilancio”, ha potenziato le detrazioni fiscali per gli interventi di riqualificazione simica ed energetica del
patrimonio immobiliare nazionale riconoscendo al contribuente la possibilitd di optare per la conversione della
detrazione fiscale in un credito di imposta cedibile a terzi, in primis agli istituti di credito ed ai fornitori.

Dalla conversione in legge del "Decreto Rilancio” le detrazioni fiscali nascenti da interventi edilizi hanno subito
significative modifiche, sia per quanto riguarda la procedura per I'esercizio dell’opzione di cessione o disconto
in fattura sia per quanto riguarda il periodo temporale entro cui sostenere le spese.

Con la recente conversione in legge del Decreto Legge 16 febbraio 2023 n.11 che, nell’ottica di contrastare le
frodiin ambito edllizio, ha soppresso la possibilitd riconosciuta al contribuente di trasferire a terzi il credito vi sard
una progressiva contrazione delle cessioni agli istituti di credito ed ai fornitori, che rimarranno limitate alle
specifiche casistiche in deroga previste dalla normativa.

In relazione all'inquadramento contabile da adottare nel bilancio del cessionario, non esiste un unico
framework di riferimento, per la particolare e nuova caratteristica dello strumento in argomento. In particolare,
la fattispecie in oggetto:

= non rientra nell’ambito dello 1AS 12 “Imposte sul reddito” poiché non assimilabile tra le imposte che
colpiscono la capacitd dell'impresa di produrre reddito;

= non rienfra nell’ambito della definizione di contributi pubblici secondo lo IAS 20 “Contabilizzazione dei
contributi pubblici e informativa sull’assistenza pubblica™ in quanto la titolaritd del credito verso I'Erario
sorge solo a seguito del pagamento di un corrispettivo al cedente;

92



B BANCASantaGiulia

= non risulta ascrivibile a quanto stabilito dall'lFRS? “Strumenti finanziari” in quanto i crediti di imposta
acquistati non originano da un contratto tra il cessionario e lo Stato italiano;

= non é riconducibile allo IAS 38 “Attivitd immateriali”, in quanto i crediti d'imposta in argomento possono
essere considerati attivitd monetarie, permettendo il pagamento di debiti d'imposta solitamente regolati
in denaro.

Il credito d'imposta in argomento rappresenta dunque una fattispecie non esplicitamente trattata da un
principio contabile IAS/IFRS, e in quanto tale richiede dirichiamare quanto previsto dallo IAS 8 “Principi contabili,
cambiamenti nelle stime contabili ed errori” ed in particolare la necessitd da parte del soggetto che redige il
bilancio di definire un tfrattamento contabile che rifletta la sostanza economica e non la mera forma
dell'operazione e che sia neutrale, prudente e completo.

L'impostazione seguita, con particolare riferimento all’applicazione del principio contabile IFRS?, & quella
identificata sia dall’ Organismo Italiano di Contabilita (OIC) sia dal Documento Banca d'ltalia/Consob/Ivass n.
9 (“Trattamento contabile dei crediti d'imposta connessi coni Decreti Legge “Cura ltalia” e “Rilancio” acquistati
a seguito di cessione da parte dei beneficiari diretti o di precedenti acquirenti”). | credifi d'imposta, sono, infatti,
sostanzialmente assimilabili ad un'attivita finanziaria in quanto possono essere utilizzati per compensare un
debito usualmente estinto in denaro (debiti di imposta), nonché essere scambiati con altre attivitd finanziarie.
La condizione da soddisfare & che i medesimi crediti d'imposta si possano inquadrare in un business model
dell’entitd. Nel caso specifico si € scelto il business model Hold To Collect, in quanto I'intenzione & di detenere
tali crediti sino a scadenza.

In tal senso si pud stabilire quanto segue:

= al momento della rilevazione iniziale, il fair value del credito d'imposta & pari al prezzo d'acquisto dei
crediti rientranti nell’operazione;

= nella gerarchia del fair value prevista dall'lFRS 13, il livello di fair value & assimilato ad un livello 3, non
essendoci al momento mercati attivi né operazioni comparabili;

= il prezzo di acquisto dei crediti fiscali sconta sia il valore temporale del denaro che la capacita di utilizzaro
entro la relativa scadenza temporale;

= |a contabilizzazione successiva delle attivitd finanziarie avviene al costo ammortizzato, mediante I'utilizzo
di un tasso d'interesse effettivo determinato all’origine, in maniera tale che i flussi di cassa attualizzati
connessi con le compensazioni attese future, stimate lungo la durata prevista del credito d’'imposta,
eguaglino il prezzo d’acquisto dei medesimi crediti;

= utilizzando il metodo del costo ammortizzato, vengono riviste periodicamente le stime dei flussi di cassa
e viene rettificato il valore contabile lordo dell’attivita finanziaria per riflettere i flussi finanziari effettivi e
rideterminati. Nell’effettuare tali rettifiche, vengono scontati i nuovi flussi finanziari all’originario tasso di
interesse effettivo. Tale contabilizzazione consente dunque di rilevare durante la vita di tale credito
d'imposta i proventi, nonché dirilevare immediatamente le eventuali perdite dell’operazione;

= nel caso vengano riviste le stime circa I'utilizzo del credito d'imposta framite compensazione, viene
rettificato il valore contabile lordo del credito d'imposta per riflettere gli utilizzi stimati, effettivi e
rideterminati. Rientra in tale casistica anche la ripartizione in dieci rate annuali dei crediti residui derivanti
dalla cessione o dallo sconto in fattura relativi alle detrazioni spettanti per taluni interventi ediliz;

= SPPITest: Il meccanismo di compensazione in quinti garantisce il superamento del test in quanto ciascun
quinto compensato € assimilabile ad un flusso di cassa costante, che include una quota capitale e una
quota interessi implicita (ammortamento francese), ove la quota interessi € determinata sulla base di un
tasso interno di rendimento dell'operazione determinato all’origine e non piu modificato.

= tenuto conto delle caratteristiche peculiari di tali crediti d'imposta, detenuti con la finalitd di utilizzari sino
a completa compensazione degli stessi, nell’arco temporale consentito, con i pagamenti dei debiti
pagabili tramite F24, il business model di riferimento, come gid sopra menzionato, & stato individuato
convenzionalmente nell’Hold to Collect (HTC).Questa considerazione risulta sempre verificata se dli
acquisti della Banca cessionaria rientrano nei limiti del plafond.
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A.3 - Informativa sui trasferimenti tra portafogli di
attivita finanziarie

La Banca non ha operato nell’esercizio in corso alcun frasferimento tra i portafogli degli strumenti finanziari. Si
omette, pertanto, la compilazione delle tabelle previste.

A.4 - Informativa sul fair value

Il principio contabile IFRS 13 definisce il fair value come “il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un’attivitd
ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivitd in una regolare operazione tra operatori di
mercato alla data di valutazione”.

La "Policy di determinazione del Fair Value” approvata dal Consiglio di Amministrazione della Banca ha definito
i principi e le metodologie di determinazione del fair value degli strumenti finanziari nonché i criteri di
determinazione della c.d. gerarchia del fair value.

Una valutazione del fair value suppone che I'operazione di vendita dell’ attivitd o di trasferimento della passivitd
abbia luogo:

= nel mercato principale dell’attivitd o passivitd;
= in assenza di un mercato principale, nel mercato piu vantaggioso per I'attivitd o passivitd.

In assenza di un mercato principale, vengono prese in considerazione tutte le informazioni ragionevolmente
disponibili per individuare un mercato attivo fra i mercati disponibili dove rilevare il fair value di una
attivitd/passivita: in generale, un mercato € attivo in relazione al numero di contributori e alla tipologia degli
stessi (dealer, market maker), alla frequenza di aggiornamento della quotazione e scostamento, alla presenza
di uno spread denaro-lettera accettabile. Tali prezzi sono immediatamente eseguibili e vincolanti ed esprimono
gli effettivi e regolari livelli di scambio alla data di valutazione.

Per individuare questi mercati la Banca si € dotata di strumenti per monitorare se un mercato pud essere
considerato o meno attivo in particolare per quanto riguarda obbligazioni, azioni e fondi.

A tale proposito, in generale, uno strumento finanziario € considerato quotato in un mercato attivo se i prezz
sono prontamente e regolarmente disponibili, sono immediatamente eseguibili e vincolanti e rappresentano
effettive operazioni di mercato che avvengono regolarmente in normali contrattazioni in un mercato
regolamentato o sistemi multilaterali di negoziazione (c.d. Multilateral Trading Facilities o MTF).

La presenza di quotazioni ufficialiin un mercato attivo costituisce la miglior evidenza del fair value; tali quotazioni
rappresentano quindii prezzi da utilizzare in via prioritaria per le valutazioni al fair value.

In assenza di un mercato attivo, il fair value viene determinato utilizzando prezzi rilevati su mercati non attivi, o
da valutazioni fornite da info provider esterni.

Nell'utilizzo di tali modelli viene massimizzato, ove possibile, I'utilizzo di input osservabili rilevanti e ridotto al
minimo I'utilizzo di input non osservabili. Gli input osservabili si riferiscono a prezzi formatisi all'inferno di un
mercato e utilizzati dagli operatori di mercato nella determinazione del prezzo di scambio dello strumento
finanziario oggetto di valutazione. Vengono inclusi i prezzi della stessa attivitd/passivitd in un mercato non attivo,
parametri supportati e confermati da dati di mercato e stime valutative basate su input osservabili
giornalmente.

Gli input non osservabili, invece, sono quelli non disponibili sul mercato, elaborati in base ad assunzioni che gli
operatori/valutatori utilizzerebbero nella determinazione del fair value per il medesimo strumento o strumenti
similari afferenti alla medesima fipologia.

L'IFRS 13 definisce una gerarchia del fair value che classifica in tre distinti livelli gli input delle tecniche di
valutazione adottate per valutare il fair value. In particolare, sono previsti tre livelli di fair value:

= Livello 1:il fair value & determinato in base a prezzi di quotazione osservati su mercati attivi. La Banca si &
dotata di strumenti per identificare e monitorare se un mercato pud essere considerato o meno attivo
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per quanto riguarda obbligazioni, azioni e fondi. Uno strumento finanziario & considerato quotato in un

mercato attivo se i prezzi sono prontfamente e regolarmente disponibili, sono immediatamente eseguibili

e vincolanti, e rappresentano effettive operazioni di mercato che avvengono regolarmente in normali

contraftazioni in un mercato regolamentato o sistemi multilaterali di negoziazione (MTF). A fitolo

esemplificativo vengono classificati a questo livello di fair value:

o

o

fitoli obbligazionari quotati su Bloomberg MTF e valorizzati con quotazioni composite o, limitatamente
ai titoli di Stato Italiani, con prezzo di riferimento del MOT;

azioni ed ETF quotati su mercati dove nelle ultime cinque sedute i volumi scambiati non sono nulli e i
prezzi rilevati non sono identici;

fondi comuni di investimento UCITS, ossia organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari.

= Livello 2: 1l fair value & determinato in base a tecniche di valutazione che prevedono:

o

il riferimento a valori di mercato che non rispecchiano gli stringenti requisiti di mercato aftivo previsti
peril Livello 1;

modelli valutativi che utilizzano input osservabili su mercati attivi. Piu in dettaglio, per quanto riguarda
gli strumenti finanziari per i quali non € possibile individuare un fair value in mercati attivi, la Banca fa
riferimento a quotazioni dei mercati dove non vengono rispettati gli stringenti requisiti del mercato
attivo oppure a modelli valutativi — anche elaborati da info provider - volti a stimare il prezzo a cui
avrebbe luogo una regolare operazione di vendita o di trasferimento di una passivitd tra operatori di
mercato alla data di valutazione. Tali modelli di determinazione del fair value (ad esempio,
discounting cash flow model, opfion pricing models) includono i fattori di rischio rappresentativi che
condizionano la valutazione diuno strumento finanziario (costo del denaro, rischio di credito, volatilitd,
tassi di cambio, etc.) e che sono osservati su mercati attivi quali:

- prezzi di attivitd/passivita finanziarie similari;

- tassi diinteresse e curve dei rendimenti osservabili a intervalli comunemente quotati;
- volatilitd implicite;

- spread creditiz;

- input corroborati dal mercato sulla base di dati di mercato osservabili.

Al fair value cosi determinato € attribuito un livello pari a 2. Alcuni esempi di titoli classificati a questo

livello sono:

o

obbligazioni non governative per cui & disponibile una quotazione su un mercato non attivo;
obbligazioni per cui la valutazione & fornita da un terzo provider utilizzando input osservabili su mercati
attivi;

obbligazioni per cui la valutazione & fornita impiegando modelli interni che utilizzano input osservabili
su mercati attivi (ad esempio, prestiti obbligazionari valutatiin fair value opfion);

azioni che non sono quotate su un mercato attivo;

derivati finanziari over the counter (OTC) conclusi con confroparti istituzionali e valutati in via
prevalente attraverso dati osservabili sul mercato.

= Llivello 3:lastima del fair value viene effettuata mediante tecniche di valutazione che impiegano in modo

significativo prevalentemente input non osservabili sul mercato e assunzioni effeffuate da parte degli

operatori ricorrendo anche a evidenze storiche o ipotesi statistiche. Ove presenti, vengono ad esempio

classificati a questo livello:

o

partecipazioni di minoranza non quotate;
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o prodotti di investimento assicurativi;

= fondi non UCITS non quotati;

s titoli junior di cartolarizzazioni;

s titoli obbligazionari Additional Tier 1 non quotati.

La classificazione del fair value € un dato che pud variare nel corso della vita di uno strumento finanziario. Di
conseguenza € necessario verificare su base continuativa la significativita e I'osservabilita dei dati di mercato
al fine di procedere all’eventuale modifica del livello di fair value aftribuito a uno stfrumento.

INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA

A.4.1 LIVELLI DI FAIR VALUE 2 E 3: TECNICHE DI VALUTAZIONE E INPUT UTILIZZATI

In assenza di un mercato attivo il fair value viene determinato utilizzando delle tecniche di valutazione adatte
alle circostanze. Di seguito si fornisce l'illustrazione delle principali fecniche di valutazione adottate per ogni
fipologia di strumento finanziario, laddove nella determinazione del fair value viene impiegato un modello
valutativo inferno.

I modelli valutativiinterni sono oggetto direvisione periodica al fine di garantirne la piena e costante affidabilitd
nonché aggiornamento alle tecniche piu aggiornate utilizzate sul mercato.

Titoli obbligazionari non quotati e non contribuiti da info provider emessi da banche italiane

La procedura di stima del fair value per i titoli obbligazionari avviene framite un modello di attualizzazione dei
flussi di cassa attesi (discounted cash flow).

La curva dei rendimenti impiegata nell’attualizzazione & costruita a partire da fitoli obbligazionari liquidi, con la
medesima seniority e divisa dello strumento oggetto di valutazione, emessi da societd appartenenti al
medesimo settore e con analoga classe di rafing.

Nell'ambito della valutazione a fair value dei prestiti obbligazionari di propria emissione, la stima del fair value
tiene conto delle variazioni del merito di credito dell’emittente. Variazioni del rating possono altresi determinare
variazioni del fair value calcolato in funzione delle caratteristiche del fitolo e della curva di attualizzazione
impiegata la quale € determinata in funzione del livello di seniority del titolo obbligazionario.

Fondi comuni di investimento non quotati

| fondi comuni di investimento quali fondi immobiliari non quotati, fondi di private equity e fondi di investimento
alternativi (nel seguito anche “FIA") sono caratterizzati da un portafoglio di attivitd valutate generalmente con
input soggettivi e prevedono il imborso della quota sottoscritta solo ad una certa scadenza.

Per tale ragione, il net asset value (NAV) utilizzato come tecnica di stima del fair value € considerato dilivello 3.

Finanziamenti e crediti

La valutazione a fair value dei finanziamenti ha luogo principalmente nei casiin cui il rapporto fallisce il test SPPI
(come previsto dall'lFRS 9) oppure nei casi di hedge accounting o applicazione della fair value option.

La metodologia di valutazione consiste nell’attualizzazione dei flussi di cassa contrattuali al netto della perdita
aftesa calcolata in coerenza con quanto previsto dal modello IFRS ¢ utilizzato per la stima delle reftifiche di
valore.

Conriferimento ai crediti verso clientela e banche, iscritti tra le afttivita finanziarie valutate al costo ammortizzato,
il cui fair value viene fornito ai fini dell'informativa integrativa, si precisa che il fair value dei crediti a breve
termine o a revoca e stato convenzionalmente assunto pari al valore di bilancio.
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Relativamente alle posizioni non performing — fatte salve le situazioni in cui, stante la presenza di elementi
oggettivi derivanti da valutazioni su portafogli e/o posizioni specifiche espresse da controparti terze, sono
utilizzati i valori derivanti da tali valutazioni — il valore contabile € stato assunto quale approssimazione del fair
value.

A.4.2 PROCESSI E SENSIBILITA DELLE VALUTAZIONI

La Banca generalmente svolge un'andlisi di sensibilitd degli input non osservabili, attraverso una prova di stress
sugliinput non osservabili significativi per la valutazione delle diverse fipologie di strumenti finanziari appartenenti
al livello 3 della gerarchia di fair value.

In base a tale analisi vengono determinate le potenziali variazioni di fair value, per fipologia di strumento,
imputabili a variazioni plausibili degli input non osservabili. L'analisi di sensitivitd & stata sviluppata per gli
strumenti finanziari per cui le tecniche di valutazione adoftate hanno reso possibile I'effettuazione di tale
esercizio.

Cio premesso, dli strumenti finanziari dell’attivo caratterizzati da un livello 3 di fair value rappresentano una
porzione residuale del totale portafoglio delle attivitd finanziarie valutate al fair value. Essi sono rappresentati
principalmente da partecipazioni di minoranza non quotate.

Con riferimento agli altri strumenti di livello 3 di fair value non viene prodotta I'andlisi di sensibilitd in quanto gli
effetti derivanti dal cambiamento degli input non osservabili sono ritenuti non rilevanti.

A.4.3 GERARCHIA DEL FAIR VALUE

Per la descrizione dei livelli di gerarchia del fair value previsti dalla Banca si imanda a quanto esposto al
precedente paragrafo “A.4 - Informativa sul fair value”.

Con riferimento alle attivitd e passivitd oggetto di valutazione al fair value la classificazione nel livello corretto
viene effettuata facendo riferimento a regole e metodologie previste nella regolamentazione interna.

Eventuali trasferimenti ad un livello diverso di gerarchia sono identificati con periodicitd menisile. Il passaggio da
livello 3 a livello 2 avviene nel caso in cui i parametri rilevanti utilizzati come input della tecnica di valutazione
siano, alla data di riferimento, osservabili sul mercato. Il passaggio dal livello 2 al livello 1 si realizza, invece,
quando é stata verificata con successo la presenza di un mercato attivo, come definito dall'IFRS 13. Il passaggio
da livello 2 a livello 3 si verifica quando, alla data di riferimento, alcuni dei parametri significativi nella
determinazione del fair value non risultano direttamente osservabili sul mercato.

A.4.4 ALTRE INFORMAZIONI

La Banca non detiene gruppi di attivitd e passivitd finanziarie sulla base della propria esposizione netta airischi
di mercato o al rischio di creditfo.

La Banca, con riferimento ai derivati conclusi con confroparti finanziarie con le quali ha stipulato accordi
quadro dicompensazione, si € avvalsa della possibilitd di misurare il fair value a livello di esposizione complessiva
di portafoglio al fine di fener conto della compensazione del rischio di controparte.
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INFORMATIVA DI NATURA QUANTITATIVA

A.4.5 GERARCHIA DEL FAIR VALUE

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair

value

dicembre-2023

dicembre-2022

Attivita/Passivita finanziarie
misurate al fair value

Livello 1

Livello 2

Livello 3

Livello 1

Livello 2

Livello 3

1. Aftivitd finanziarie valute al
fair value con impatto a conto
economico

a) attivita finanziarie
detenute perla negoziozione

b) attivita finanziarie
designate al fair value

c) altre attivitd finanziarie
obbligatoriamente valutate al
fair value
2. Aftivitda finanziarie valutate
al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva

3. Derivati di copertura
4. Aftivitd materiali

5. Affivitd immateriali

987

987

193.644

5.258

4.263

995

3.962

3.962

188.544

3.686

2.745

942

Totale

194.631

192.506

1. Passivita finanziarie
detenute perla negoziazione
2. Passivita finanziarie
designate al fair value

3. Derivati di copertura

Totale

L'aumento delle attivitd finanziarie detenute per la negoziazione (livello 2) € dovuto all’acquisto di titoli OICR

effettuato nell’anno.
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Nel 2023 non sono intervenuti trasferimenti al livello 3 da altri livelli.

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Alla data diriferimento del bilancio, la Banca non detiene passivitd valutate al fair value su base ricorrente
(livello 3).
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A.5 — INFORMATIVA SUL C.D. DAY ONE PROFIT/LOSS

Il fair value di uno strumento finanziario alla data di rilevazione iniziale coincide con il “prezzo di transazione”
che a sua volta e pari all'importo erogato per le attivita finanziarie o alla somma incassata per le passivitd
finanziarie.

Nei casi residuali in cui il fair value di uno strumento finanziario non coincide con il “prezzo della transazione™ &
necessario stimare lo stesso fair value aftraverso I'ufilizzo di tecniche di valutazione. L'informativa sul “day one
profit/loss” inclusa nella presente sezione fa riferimento alle eventuali differenze tra il prezzo della fransazione ed
il valore di fair value ottenuto attraverso I'utilizzo di tecniche di valutazione, che emergono al momento della
prima iscrizione di uno stfrumento finanziario e che non sono rilevate immediatamente a conto economico, in
base a quanto previsto dal paragrafo B5.1.2 A dell'lFRS 9.

In merito a quanto precede, si evidenzia che la Banca nel corso dell'esercizio non ha realizzato operazioni per
le quali emerge, al momento della prima iscrizione di uno stfrumento finanziario, una differenza fra il prezzo di
acquisto ed il valore dello strumento oftenuto attraverso tecniche di valutazione interna.

Conseguentemente, non viene fornita I'informativa prevista dal principio IFRS 7, par. 28.
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INFORMAZIONI SULLO

STATO PATRIMONIALE
PARTE B
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ATTIVO

SEZIONE 1 — CASSA E DISPONIBILITA LIQUIDE - VOCE 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

TOTALE TOTALE
dicembre-2023 dicembre-2022
a) Cassa 299 163
b) Conti correnti e depositi a vista presso Banche Centrali - -
c) Conti correnti e depositi presso banche 142 72
Totale 441 235
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SEZIONE 2 — ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON IMPATTO A CONTO
ECONOMICO - VOCE 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

Voci/Valori

TOTALE dicembre-2023

TOTALE dicembre-2022

Livello 1

Livello 2

Livello 3

Livello 1

Livello 2

Livello 3

A Attivita per cassa

1. Titoli di debito

1.1 Titoli strutturati

1.2 Altri titoli di debito

2. Titoli di capitale

3. Quote di O.I.C.R.

4. Finanziamenti

4.1 Pronti contro termine

4.2 Altri

987

987

662

662

3.601

1.013

1.013

249

2.701

702

702

2.042

Totale A

987

4.263

3.962

2.745

B Strumenti derivati

1. Derivati finanziari

1.1 di negoziazione

1.2 connessi con la fair
value option

1.3 altri

2. Derivati creditizi

2.1 di negoziazione

2.2 connessi con la fair
value option

2.3 altri

Totale B

Totale (A+B)

987

4.263

3.962

2.745
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2.2 Atftivitd finanziarie  detenute

debitori/emittenti/controparti

per

la

negoziazione:

composizione  per

Voci/Valori

TOTALE
dicembre-2023

TOTALE
dicembre-2022

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito
a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
c) Banche
d) Altre societa finanziarie
di cui imprese di assicurazione

e) Societa non finanziarie

1.649

1.715

1.013

702

2. Titoli di capitale
a) Banche
b) Altre societa finanziarie
di cui imprese di assicurazione
c) Societa non finanziarie
d) Altri emittenti

249

249

3. Quote di O.I.C.R.

4.743

4, Finanziamenti
a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
c) Banche
d) Altre societa finanziarie
di cui imprese di assicurazione
e) Societa non finanziarie

f) Famiglie

Totale A

B. Strumenti derivati
a) Controparti Centrali
b) Altre

Totale B

Totale (A +B)

5.250

6.707

La voce "Quote di OICR" &€ composta dalle seguenti principali categorie di fondi:

= immobiliari per 318 mila Euro;
= NPL per 44 mila Euro;
= Private debft fund per 2.228 mila Euro;

FIA mobiliare italiano di credito per 1.011 mila Euro.
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2.5 Alire aftivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione
merceologica

TOTALE TOTALE
Voci/Valori dicembre-2023 dicembre-2022
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito
- 995 - - 942 -
1.1 Titoli strutturati
1.2 Altri titoli di debito
- 995 - - 942 -
2. Titoli di capitale -
3. Quotedi O.I.C.R.
4. Finanziamenti
4.1 Pronti contro termine
4.2 Altri
Totale
- 995 - - 942 -
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2.6 Allre affivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione per

debitori/emittenti

TOTALE
dicembre-2023

TOTALE
dicembre-2022

1. Titoli di capitale
di cui: banche
di cui: altre societa finanziarie

di cui: societa non finanziarie

2. Titoli di debito
a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
c) Banche
d) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione

e) Societa non finanziarie

3. Quotedi O.l.C.R.

4. Finanziamenti
a) Banche Centrali
b) Amministrazioni pubbliche
c) Banche
d) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
e) Societa non finanziarie

f) Famiglie

Totale

995

942
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SEZIONE 3 - ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON IMPATTO SULLA
REDDITIVITA COMPLESSIVA - VOCE 30

3.1 Aflivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:

composizione merceologica

TOTALE TOTALE
Voci/Valori dicembre-2023 dicembre-2022
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito
193.644 - 188.544 -
1.1 Titoli strutturati
1.2 Altri titoli di debito
193.644 - 188.544 -
2. Titoli di capitale
- 12 - 12
3. Finanziamenti
Totale
193.644 12 188.544 12
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3.2. Aftivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:

composizione per debitori/emittenti

Voci/Valori TOTALE dicembre-2023 | TOTALE dicembre-2022
1. Titoli di debito 193.644 188.544
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche 174.772 171.611
c) Banche 8.741 6.831
d) Altre societa finanziarie 3.024 3.018
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie 7.107 7.084
2. Titoli di capitale 12 12
a) Banche 11 11
b) Altri emittenti: 2
- altre societa finanziarie - 0
di cui: imprese di assicurazione - -
- societa non finanziarie 2 2
- altri - -
3. Finanziamenti - -
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -
f) Famiglie - -
Totale 193.656 188.556
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4.3 Atftivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per debitori/emittenti dei

crediti verso clientela

TOTALE dicembre-2023

TOTALE dicembre-2022

Primo e Impaired Primo e Impaired
Tipologia operazioni/Valori secondo |Terzo stadio| acquisite o | secondo |Terzo stadio| acquisite o
stadio originate stadio originate
1. Titoli di debito
11.960 - 11.938 -
a) Amministrazioni pubbliche
11.960 - 11.938 -
b) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
c) Societa non finanziarie
2. Finanziamenti verso:
185.742 1.483 202.844 2.453
a) Amministrazioni pubbliche
127 5 56 508
b) Altre societa finanziarie
14.827 - 12.057 -
di cui: imprese di assicurazione
c) Societa non finanziarie
128.922 1.219 140.869 1.725
d) Famiglie
41.867 259 49.862 220
Totale
197.702 1.483 214.782 2.453
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4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e reffifiche di valore
complessive

Valore lordo Rettifiche di valore complessive Write-off
parziali
Primo stadio complessi
vi (¥)
di cui . Impaired
Impaired . . .
strument| Secondo | Terzo acquisite Primo |Secondo| Terzo |acquisite
i con stadio | stadio stadio stadio | stadio o
o
originate
basso originate &
rischio di
credito
Titoli di
debito 11.962 - - - - 2 - - - -
Finanziamenti
180.530 - 7.812 2.473 - 571 140 990 - -
TOTALE
dicembre-
192.492 - 7.812 2.473 - 573 140 990 - -
2023
TOTALE
dicembre-
2022 185.896 191| 31.138 3.480 - 379 266 1.027 - -

La ripartizione per stadi di rischio della attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato € applicata
conformemente a quanto previsto dal modello diimpairment in applicazione del principio contabile IFRS 9.

Per informazioni maggiormente dettagliate sul modello di impairment si rimanda a quanto riportato nella parte
A — Politiche contabili al paragrafo “15.5 Moddalita di rilevazione delle perdite di valore” e nella parte E —
“Informazioni sui rischi e relative politiche di copertura”.
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SEZIONE 5 — DERIVATI DI COPERTURA - VOCE 50

Alla data diriferimento del presente bilancio la Banca non ha in essere operazioni di copertura.

SEZIONE 6 - ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE ATTIVITA FINANZIARIE OGGETTO DI
COPERTURA GENERICA - VOCE 60

Alla data diriferimento del presente bilancio non vi sono attivita finanziarie oggetto di copertura generica.

SEZIONE 7 — PARTECIPAZIONI - VOCE 70

La Banca non detiene partecipazioni in societd controllate, controllate in modo congiunto o sottoposte ad
influenza notevole, di cui al principio IFRS 10, IFRS11 e IAS28.

117



:: BANCASantaGiulia

SEZIONE 8 - ATTIVITA MATERIALI - VOCE 80

8.1 Aftivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Attivita/Valori _ TOTALE _ TOTALE

dicembre-2023 dicembre-2022
1. Attivita di proprieta 1.612 1.657
a) terreni 748 748
b) fabbricati 832 860
c) mobili 1 2
d) impianti elettronici - -
e) altre 31 47
2. Diritti d'uso acquisti con il leasing 195 124
a) terreni - R
b) fabbricati 73 4
¢) mobili - R
d) impianti elettronici - -
e) altre 122 120
Totale 1.807 1.781
di cui: ottenute tramite I’escussione delle garanzie ricevute - -

8.2 Atftivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate al
costo

Non sono presenti attivitd materiali detenute a scopo diinvestimento valutate al costo.

8.3 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita rivalutate

Non sono presenti attivitd materiali ad uso funzionale rivalutate.

8.4 Atftivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate al
fair value

Non sono presenti attivitd materiali detenute a scopo diinvestimento valutate al fair value.

8.5 Rimanenze di attivita materiali disciplinate dallo IAS 2: composizione

Non sono presenti attivitd materiali disciplinate dallo 1AS 2.
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8.6 Aftivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terreni Fabbricati Mobili Altre Totale

A. Esistenze iniziali lorde 748 915 303 1.383 3.349
A.1 Riduzioni di valore totali nette - 55 301 1.212 1.568
A.2 Esistenze iniziali nette 748 860 2 171 1.781
B. Aumenti: - - - 136 136
B.1 Acquisti - - - 1 1

B.2 Spese per migliorie capitalizzate - - - - -

B.3 Riprese di valore - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a: - - - - -
a) patrimonio netto - - - - -
b) conto economico - - - - -
B.5 Differenze positive di cambio - - - - -

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di
investimento

B.7 Altre variazioni - - - 135 135
C. Diminuzioni: - 27 0 81 109
C.1 Vendite - - - - -
C.2 Ammortamenti - 27 0 75 103

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a - - - - -
a) patrimonio netto - - - - -
b) conto economico - - - - -
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a - - - - -
a) patrimonio netto - - - - -
b) conto economico - - - - -
C.5 Differenze negative di cambio - - - - -
C.6 Trasferimenti a: - - - - -
a) attivita materiali detenute a scopo di investimento - - X X - -

b) attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione

C.7 Altre variazioni - - - 6 6
D. Rimanenze finali nette 748 832 1 226 1.807
D.1 Riduzioni di valore totali nette - 82 302 1.288 1.672
D.2 Rimanenze finali lorde 748 915 303 1.513 3.479

E. Valutazione al costo - - - - -

Per maggiori dettagli al riguardo, si imanda alla “Parte A - Politiche contabili, A.1 — Parte Generale, Sezione 4 -
Altri aspetti, “La transizione al principio contabile internazionale IFRS 16" della presente Nota Integrativa.
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SEZIONE 9 - ATTIVITA IMMATERIALI - VOCE 90

9.1 Aftivita immateriali: composizione per tipologia di attivita

Tutte le afttivitd immateriali della Banca sono valutate al costo e risultano quasi completamente ammortizzate,
con valori nettiinferiori alle migliaia di Euro.

Si omettono pertanto le relatfive tabelle.
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SEZIONE 10 - ATTIVITA FISCALI E LE PASSIVITA FISCALI - VOCE 100 DELL'ATTIVO E VOCE

60 DEL PASSIVO

10.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

In contropartita del conto
economico

dicembre-2023

dicembre-2022

IRES IRAP TOTALE IRES IRAP TOTALE
Crediti 220 45 265 328 67 395
Immobilizzazioni materiali - - - - - -
Fondi per rischi e oneri 131 26 157 54 11 65
Perdite fiscali - - - - - -
Costi amministrativi - - - - - -
Altre voci - - - - - -
TOTALE 351 71 422 382 77 460
In contropartita del patrimonio
netto
dicembre-2023 dicembre-2022
IRES IRAP TOTALE IRES IRAP TOTALE
Riserve negative attivita
finanziarie HTCS 1.098 222 1.320 2.710 549 3.259
TFR - - - - - -
Altre voci 47 6 53 47 6 53
TOTALE 1.144 228 1.373 2.757 555 3.312
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10.2 Passivita per imposte differite: composizione

In contropartita del conto
economico

dicembre-2023

dicembre-2022

IRES

IRAP

TOTALE

IRES

IRAP

TOTALE

Immobilizzazioni materiali
Plusvalenze rateizzate

Altre voci

TOTALE

In contropartita del patrimonio
netto

dicembre-2023

dicembre-2022

IRES

IRAP

TOTALE

IRES

IRAP

TOTALE

Riserve positive attivita
finanziarie HTCS

Altre voci

603

122

725

150

31

181

TOTALE

603

122

725

150

31

181

Le imposte differite in contropartita del patrimonio netto si riferiscono prevalentemente a rivalutazioni di Attivitd
finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva. Dette movimentazioni hanno trovato
come contropartita la riserva da valutazione delle attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla

redditivitd complessiva.
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10.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

TOTALE
dicembre-2023

TOTALE
dicembre-2022

1. Importo iniziale
2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre
e) operazioni di aggregazione aziendale
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuz